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Konu : Tirev Uriinlerden Elde Edilen Kazanglarin Ver  gilendiriimesine
Yonelik Kurumlar Vergisi Tebli  gi Yayinlandi

19 Ocak 2012 Tarihli Resmi Gazetede yayinlanan 5 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
ile turev Uriinlerden elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine iligkin, 1 seri no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginin ilgili bolimlerinde degisiklikler yapilmistir.

Tebligin tam metni ektedir.

Saygilarimizla.

Yontem Yeminli Mali MG savirlik Ve Ba gimsiz Denetim A. $.
Nexia lzmir

1378 Sokak No:4 Daire 4 Tiirksoy Apt. Alsancak /izmir
Tel (0232) 421 52 00 - Faks (0271) 421 53 00
e-posta : info@yontemymm.com.tr
web: www.yontemymm.com.tr



V,
mali aciklamalar &)YONTEM

YONTEM YEMINLI MALT MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIMA S, T——

INTERNATIONAL

19 Ocak 2012 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 28178

TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

KURUMLAR VERG iSi GENEL TEBL iGi
(SERI NO: 5)

Bu Tebligde, tirev Urtinlerden elde edilen gelirlerin vengilgilmesine ilskin aciklamalar yapilngiolup, 1 seri
no.lu Kurumlar Vergisi Genel Telginde' ilgili bolimler itibariyla gagidaki desisiklikler yapilmistir.

1- “6. Safi Kurum Kazanci” iaikh bélimin sonunasagidaki alt bolim eklenngtir.

“6.1. Turev UrUnlerden elde edilen kurum kazanglarinn tespiti

6.1.1. Forward slemleri

Forward sOzlgmesi, taraflardan birinin s6zimeye konu olan finansal vatl sézlgmede belirlenen fiyat
Uzerinden gelecekteki belirli bir tarinte satin abmi, kag tarafin da sozlgneye konu finansal vagh satmasingart
kosan bir s6zlgme turudur.

Forward glemi esas itibariyla, bir “taahhlt” nitglnde oldgundan ve gelirin elde edilmesi stgigenin
sonuglandiriimasi ile gercektesinden, vadeye kadar donem iginde yapilagedemelerin (reeskonglemlerinin) kurum
kazanci ile ilskilendiriimemesi gerekir. Kurum kazancina dahilledék kér veya zararin vade sonunda tespit edilmesi
gerekmektedir.

Ornek: (A) Kurumunun 4/1/2011 tarihinde (F) Bankas! ilepyas oldusu 3 ay vadeli forward USD alim
sozlamesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi 1 4/1/2011

Vade Tarihi : 4/4/2011
Sozleme Tutari :1.000.000 USD
So6zlegme Kuru 11,4890

Vadede Spot Kur 11,5268

Sogteeye baz alinan Sogteeye baz alinan

Kazang = kiymetin piyasa fipa - kiymetinglem(kullanim) fiyatina
gore gdim degeri gOre okan degeri
Kazancg = 1.000.000 USD x (8%4,4890) = 37.800.- TL

Bu forward sleminden (A) Kurumu lehine d@n 37.800.- TL kazang tutari sdgieenin vade tarihinde (F)
Bankasi tarafindan (A) Kurumuna Odegmolup bu tutar anilan tarih itibanyla (A) Kurumumukurum
kazancina dahiledilecektir.

Sozlgmenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise forwgechinden dgan ka&r veya zararin sdgzfeenin
bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesekecektir.

Ote yandan, forward sézlesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapikem esas itibariyla bir vagin
alim-satim gleminden farkli olmayagandan, sézlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilamikéarin deserinin,
so6zlamede belirtilen birim dger Uzerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekrteskir.

6.1.2. Swapslemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindefkli faiz ddemelerini ve/veya farkli para biririlgrkarsilikli
olarak dgistirdikleri bir takas sdzlgmesidir.

6.1.2.1. Para swapl

Para swapislemi, taraflarin 6nceden agtéklari oran ve kegullarda belirli miktardaki para birimlerini
degistirmek suretiyle gercekigirdikleri bir islemdir.

Para swapisleminde elde etme, s6zhlaenin vadesinde gercektssinden, vadeye kadar dénem icinde yapilan
degerlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi ve kurum kazancina dahil edilekék veya
zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 1: (A) Kurumunun (F) Bankasi ile yapgioldusu USD/TL para swapi sozmesine ilgkin veriler

asagidaki gibidir:
Islem Tarihi : 25/4/201
Vade Tarihi : 24/5120
Islem Tarihindeki Kur 11,5112
So6zlegme Kuru 11,5220
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Bu swap gleminde, (A) Kurumu sOzkgne tarihinde (s6zkenenin spot baga) 20.000.000 USD kanigi olarak
30.224.000.- TL verecek, vadede ise (s¢imenin forward baga) 20.000.000 USD verip 30.440.000.- TL alacaktir.

Buna gore,slem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasindanan 20.000.000 USD iciglém tarihindeki
kur Gizerinden (1,5112 d6viz kuru kdrgi olarak) 30.224.000.- TL 6édenerek dovizsajapiimasi nedeniyle, bu déviz
satim glemine iliskin olarak (F) Bankasinda alan kar veya zararin kurum kazancina dahil edilpestkmektedir.

Swap slemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan ségtee kuru izerinden (1,5220 doviz kuru) vade taribifH)
Bankasina yapilacak 20.000.000 USD tutarindaki déestim glemi ise esas itibariyla bir taahhtemi niteliginde
oldugundan ve gelirin elde edilmesi sGgigenin vade tarihinde gercekliginden, bu taahhuglemi nedeniyle vadeye
kadar olan donem icinde (F) Bankasi tarafindan sapdgerlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile
ili skilendiriimemesi gerekecektir. S6zfaenin vadesinde (A) Kurumu lehinegm (30.440.000 - 30.224.000) 216.000.-
TL kazanc tutari anilan tarih itibariyla (A) Kurumun kurum kazancina dahil edilecektir. Blem sonucunda (F)
Bankasinin 216.000.-TL zararinin da ayni tarih itjda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinngesekecektir.

Ote yandan, swap sozhaesine konu déviz gésimi nedeniyle bilangonun aktifine kaydedilen doeizh genel
hikumler cercevesinde girlemeye tabi tutulmasi gerekgceabiidir.

Ornek 2: (B) Kurumunun (Y) Bankasi ile yapmpldusu EURO/USD para swapi sogieesine ilikin veriler

asagidaki gibidir:
Islem Tarihi : 27/5/201
Vade Tarihi : 26/6120
Islem Tarihindeki Kur :1,4239
So6zleme Kuru 11,4230

Bu swap gleminde, (B) Kurumu sodziene tarihinde (sdzkgnenin spot baga), 25.000.000 EURO kst gi olarak
35.597.500 USD verecek, vadede ise (soaénin forward baga) 25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD alacaktir.

Buna gore, slem tarihinde (Y) Bankasi tarafindan (B) Kurumunditesdilen 25.000.000 EURO ile bunun
karsihginda anilan Kurum tarafindan bankaya teslim ed86rb97.500 USD nedeniyle esas itibariyla bir désézs
islemi gergeklgtiginden, s6z konusu ddviz satigleimleri sonucunda (B) Kurumunda ve (Y) Bankasindaasilkar veya
zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedi

Swap slemi nedeniyle, (B) Kurumu tarafindan sdzte kuru Uzerinden (1,4230 kur kewg) (Y) Bankasina
vade tarihinde yapilacak 25.000.000 EURO tutarindiékiiz teslimi glemi ile (Y) Bankasi tarafindan anilan Kuruma
ayni tarihte yapilacak USD doviz tesligleimi esas itibariyla taahhiit nitgilnde oldgundan, vadeye kadar donem iginde
bu taahhiit demlerinden kaynaklanan (Y) Bankasi ve (B) Kurumu afiadan yapilan derlemelerin
(reeskontglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekecektir. Ségtaenin vadesinde (Y) Bankasi lehine
dogan (35.597.500 - 35.575.000) 22.500 USDskan kazang tutari anilan tarih itibariyla (Y) Bankasirkurum
kazancina dahil edilecektir. Bylém sonucunda (B) Kurumunun zararinin da ayni tdidariyla kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap sozteesine konu déviz dggsimi nedeniyle bilangonun aktife kaydedilen déviiegenel
hikumler cercevesinde girlemeye tabi tutulmasi gerekgceabiidir.

Ayrica, swap sozlgnesi cercevesinde gigime konu para birimlerinin sdzlme tarihi itibariyla teslimindegiem
tarihindeki birim dger Uzerinden, s6zeenin vade tarihi itibariyla tesliminde sogtgede belirtilen birim dger
Uzerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekmekted

SoOzlemenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise parag¥espinden dgan kar veya zararin sodghaenin
bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmestkgecektir.

6.1.2.2. Faiz swapl

Faiz swapi, gOsterge bir anapara lzerinden fadilh 6rani esaslarina gore hesaplanacak faizlerirtailaf
arasinda antdan vadelerde dgsimini 6ngdren bir s6zlgne ¢aidi olup, ayni para biriminden olan borglarin saeléaiz
o6demelerinin yapisi gésmekte, anapara tutari glgimi gergeklememektedir.

Faiz swapigleminde elde etme, sdzheede yer alan faiz oranlar dikkate alinarak hesapi faiz dgisimlerinin
yapildg1 donemler itibariyla gerceldgginden, bu donemlerin sonuna kadar ilgili dbnemdeiryapilan dgerlemelerin
(reeskontglemlerinin) kurumlar vergisi matrahinin tespitinighelirim veya ilave kalem olarak diizeltimesi gereddtir.
Dolayisiyla, faiz swapi sozlmesine istinaden sozlmenin taraflarinca ddenen veya tahsil edilen faizézlemenin
vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun yagildionemler itibariyla taraflarca kurum kazanclanmespitinde gelir
veya gider olarak dikkate alinacaktir.

Faiz swapinda faiz gesimlerinin ¢aksmasi durumunda, s6z konusu faizsigan tarihlerinde elde edilen faiz
geliri ile ddenen faiz giderlerinin katastirilmasi sonucunda ojacak net kar veya zararin bu tarihler itibariylauko
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir
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Ornek 1: (A) Kurumu 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 USD tutdaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz
O6demeli borcundan gan yukumliligini yerine getirebilmek izere, (Z) Bankasi ile %4 €ani ile yaptii 2 yil vadeli
6 ayda bir faiz 6demeli swap sGgieesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari :10.000.000 USD

Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz % 4
Degisken faiz : USDIBOR
Faiz De&isim Tarihleri LIBOR DOviz Kuru
31/1/2011 %4,5 1,60
29/7/2011 %3,8 1,67
31/1/2012 %4,1 1,61
31/7/2012 %3,7 1,71
KURUM
FAiz (Z) BANKASI TARAFINDAN (A) KURUMUNUN KAZANCININ
DEGiSiM  |LIBOR| (A) KURUMUNA ODENEN (Z) BANKASINA TESPITINDE
TARIHLER1 FAiz ODEDIGI FAiz DIKKATE
ALINACAK TUTAR
225.000 USD 200.000 USD
31/1/2011 %4,5 (225.000x1,60= 360.000) {(200.000x1,60=320.00¢ 40.000.-TL
190.000 USD 200.000 USD
20/7/2011 %3,8 (190.000x1,67=317.300) | (200.000x1,67=334.004 (16.700).- TL
205.000 USD 200.000 USD
31/1/2012 %4,1 (205.000x1,61= 330.050) [(200.000x1,61= 322.00 8.050.- TL
185.000 USD 200.000 USD
0, -
31/7/2012 %37 (185.000x1,71)= 316.350) |(200.000x1,71= 342.00 (25.650).- TL

Bu durumda, (A) Kurumu 31/1/2011 tarihindeghken faizden sabit faize geggmolmasi nedeniyle avantajli
durumda olup s6z konusu swafemi sonucu (Z) Bankasindan elde @tfaiz geliri tutari ile (Z) Bankasina ddeidlifaiz
giderinin kasilastirlmasi sonucunda ajan 40.000.- TL'lik tutari 31/1/2011 tarihi itibatay kurum kazancina dabhil

etmesi gerekmektedir.

29/7/2011 tarihi itibanyla (A) Kurumunun swageimi dolayisiyla (Z) Bankasina ddgdifaiz gideri ile (2)
Bankasindan elde ettifaiz gelirlerinin kagilastiriimasi sonucunda 10.000 USD zararshlgundan, (A) Kurumu bu
tutarin TL kasilig1 olan 16.700.- TL zarari kurum kazancinin tesggiikkate alabilecektir.

31/1/2012 tarihinde ise (A) Kurumu faiz swageminden dolay1 6degi faiz gideri ile elde etii faiz gelirinin
karsilastirlimasi sonucunda (5.000 USD) 8.050.- TL karhrwoda olup, bu ké&rin kurum kazancina dahil edilmesi

gerekecektir.

31/7/2012 tarihinde (A) Kurumu yine yapilan swagletini dolayisiyla ddedi faiz gideri ile elde etfii faiz
gelirinin kagilastirilmasi sonucunda ajan 25.650.- TL zarari kurum kazancinin tespitinitkate alabilecektir.

Islem tarihindeki kur, sleme taraf olan banka tarafindan kullanilgfern anindaki kuru, boyle bir kurun
bulunmamasi halinde ise Merkez Bankasi ddviglalrunu ifade etmektedir.

Faiz swapinda faiz geimlerinin bir kisminin cakmamasi halinde ise ¢aknayan faiz dgisim tarihlerinde elde
edilen faiz geliri veya 6denen faiz giderlerinireggim tarihi itibariyla yapilacak faiz gideri reeskanteya faiz geliri
reeskontu ile karlastirilmasi sonucunda ajacak net kér veya zararin bu tarihler itibariylaukn kazancinin tespitinde
dikkate alinmasi gerekecektir. Cgkayan faiz dgisim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu vefaiz geliri
reeskontunun da izleyen dénensibdan itibaren ters kayitla kapatilmasi gerekecekti

Ornek 2: Tam miikellef (G) Bankasi 10.000.000 USD tutarindakill vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli
borcundan dgan yukumluligini yerine getirebilmek igin, 30/7/2010 tarihindertydsinda mukim (D) Bankasi ile % 4
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faiz orani ile yaptil 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@mbesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari :10.000.000 USD

Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4
Degisken faiz : USD LIBOR
Faiz Deisim Tarihler: LIBOR Déviz Kuru
(G) Bankasi (D) Bankasi
28/10/2010 %5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 %4,5 1,62
29/4/2011 %2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 %3,8 1,67
28/10/2011 %4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 %4,1 1,61
30/4/2012 %3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 %4,0 1,71
ODEME TARIHLERI|LIBOR (D) BANKASI (G) BANKASI (G) BANKASI l(c) BANKASININ
TARAFINDAN (G) [TARAFINDAN TARAFINDAN KURUM
BANKASINA (D) DIKKATE KAZANCININ
ODENEN FAZ BANKASINA ALINACAK TESHTINDE
ODENEN REESKONT DIKKATE
G) (D) FAiZ TUTARI ALINACAK
BANKASI [BANKASI TUTAR
28/10/201q %5,1 127.500 USD
’ 100.000 USD
(12;654(.)833560_ (100.000x1,60= 160.00 44.000.- TL
31/1/201] 31/1/2011| %4,5 112.500 USD 200.000 USD|
(112.500x1,62=  {(200.000/2
182.250) X1,62= 20.250.- TL
162.000)
29/4/2011f %2,6 65.000 USD 100.000 USD
(65.000x1,64= 106.60 (100.000x1,64= (57.400).- TL
164.000)
29/7/201] 29/7/2011| %3,8 95.000 USD 200.000 USD|
(95.000x1,67= 158.65{ (200.000/2 (8.350).-TL
x1,67=
167.000)
28/10/2014 %4,0 100.000 USD 100.000 USD
(100.000x1,66= (100.000x1,66= 0
166.000) 166.000)
31/1/2019 31/1/2012f %4,1 102.500 USD 200.000 USD|
(102.500x1,61= (200.000/2
165.025) x1,61= 4.025-TL
161.000)
30/4/2012) %3,9 97.500 USD 100,000 USD
(97.500x 1,67=162.82 (100.000x1,67 = 167.00) (4.175)- TL
31/7/2019 31/7/2012| %4,0 100.000 USD 200.000 USD|
(100.000x1,71=171.00] (200.000/2 0
x1,71=
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171.000)

Ornesimize gore, 28/10/2010 tarihi itibariyla (D) Bankaarafindan (G) Bankasina 204.000.-TL faiz 6demesi
yapilmakta olup (G) Bankasi tarafindan yapilan heghdir faiz 6demesi bulunmagindan, bu tarihte (G) Bankasi
tarafindan yapilacak 160.000.-TL tutarindaki faegi reeskontu ile (D) Bankasi tarafindan ddenéndeliri arasindaki
net fark (G) Bankasinin kurum kazancinin tespitidikkate alinacaktir. (G) Bankasi tarafindan yapba reeskonglemi
izleyen donem handan (1/1/2011) itibaren ters kayitla kapatiimatesiyle gelir hesaplari ile gkilendirilecektir.

29/4/2011, 28/10/2011 ve 30/4/2012 tarihlerinde ylékarida yapilan agiklama cercevesinde, (G) Bankasi
tarafindan yapilan herhangi bir faiz 6demesi bulasandahi faiz gideri reeskontu yapilacak ve bukadsslemi izleyen
doénem bainda yapilan ters kayitla kapatiimak suretiylergedisaplari ile ikkilendirilecektir.

31/1/2011, 29/7/2011, 31/1/2012 ve 31/7/2012 terihtle ise bankalarin kahkli yikumliliklerinin ¢caksmasi
nedeniyle herhangi bir reeskont hesaplamasi séaskoalmayip, faiz gelir ve gideri arasindaki nekfiaurum kazancina
dahil edilecektir.

Bu sekilde, faiz swapisleminden (G) Bankasi tarafindan elde edilen kar vesmarlar ilgili olduklari hesap
donemi itibariyla kurum kazancinin tespitinde diiekalinacaktir.

6.1.3. Opsiyon sdzkameleri

Opsiyon sozlgmeleri, belirli bir miktardaki varfii (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bifiyattan
gelecekte belirli bir tarinte satin alma veya satrakki sglayan stézlgmelerdir.

6.1.3.1. Opsiyon primi

Opsiyon soOzlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alan itaréfu hakkl satan tarafa yapti
6deme opsiyonprimidir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi mikellefleri acidam tahakkuk esasi ggreopsiyon sdzlgmesinde belirtilen
hakki satan tarafca opsiyon hakkinin gakasiliginda alinan bir bedel olarak ségigenin dizenlendi tarihte
kesinlatiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkateradcaktir.

Diger taraftan, bu hakki satin alan tarafca s6z koopsiyon primi s6zlgmeden dgan kazancin hesabinda gider
olarak dikkate alinagandan, sdzlgnmeden elde edilen kazancin kesitig tarih olan opsiyon hakkinin kullaniigliveya
s6zlemenin sona erdi tarih itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir

6.1.3.2. Opsiyon stzknesi

Tezgah Ustl piyasalarda gercgkifden opsiyon sozlgnelerinden dpan klemlerde elde etme, opsiyon
stzlamesinde belirtilen hakkin kullaniimasi ile birlikterceklatiginden opsiyonun kullanildi tarihe kadar olan donem
icinde yapilan dgerlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekmektedir.

Opsiyon soézlgmesinin teslimat olmaksizin nakdi ugi@a ile sonlandiriimasi durumunda, nakdi szia
sonucunda elde edilen kér veya zararin kurum kazaraahil edilmesi gerekecektir.

Ornek 1:(B) Kurumu 14/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapmeoldusu 6 ay vadeli EURO
alim opsiyonsozkgnesinde alim hakkini alan taraf olup bu s¢imeye ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari :1.500.000 EURO

Vade Tarihi : 14/7120

Sozlegme Tarihindeki Kur 12,0630

Opsiyon Kuru 12,1200

Vadede Spot Kur 12,3250

Opsiyon Primi :15.000 EO (1.500.000x%1)

Sozlgmeden Dgan Kéar/Zarar = 1.500.000 EURO x (2,3250 — 2,1200)
= 307.500.- TL

Bu durumda, (B) Kurumunca 6denen opsiyon primi (186.2@,0630=) 30.945.- TL opsiyon primi stgigenin
vade tarihi itibariyla gider olarak dikkate alinkoa

(B) Kurumu lehine opsiyon s6zimesinden dgan 307.500.- TL ké&r tutari ise (F) Bankasi tarafmdakit olarak
6dendginden, bu tutar s6zgenenin vade tarihi itibariyla (B) Kurumunun kazancdzil edilecektir.

Ayni sekilde, (F) Bankasinca tahsil edilen opsiyon pri®0.945.- TL) sodzlgme tarihi itibariyla gelir olarak
dikkate alinacaktir. Ayrica, opsiyon stgteesine bgl olarak dgan 307.500.- TL'lik zarar tutari s6zlaenin vade tarihi
itibartyla kurum kazancinin tespitinde dikkate abaktir.

Ornek 2: Dar mikellef(N) Kurumu 15/8/2011 tarihinde tam miikellef (Y)SA.ile yapms oldusu 4 ay vadeli
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USD alim opsiyon sdzenesinde ahim hakkini satan taraf olup bu s@m&ye ilskin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 3.000.000 USD

Vade Tarihi :15/11/2011

Sozleme Tarihindeki Kur: 1,7600

Opsiyon Kuru 11,8400

Vadede Spot Kur 11,8100

Opsiyon Primi : 30.000 USD (3.0mmDx%1)

SOzlgmeden Dgan Kar/Zarar =3.000.000 USD x (1,8400-1,8100) =00.0TL

Bu durumda, dar mikellef (N) Kurumuna (Y) $A. tarafindan &denen (30.000 x 1,7600=) 52.800.-
TL opsiyonprimi sézlgmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkatenacaktir.

(Y) A.S.’nin sdzleme vadesinde ofan spot kurun sdzieme kurundan diilkk olmasi nedeniyle bu alim opsiyonu
hakkini kullanmasi durumunda 90.000.- TL zararyartetkacgindan opsiyon hakki kullaniimayacak olup, zaraarnut
O6dedgi opsiyon primi ile sinirli kalacaktir.

Ote yandan, opsiyon sozfeesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapikéem esas itibariyla bir vagin
satil isleminden farkli olmayagandan, sézlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilamiikéarin s6zlemede ki
opsiyon kuru ile kayitlara intikal ettirilmesi géraektedir.

Opsiyon sozlgmesi ile elde edilen sézimeye konu varfiin alim veya satim hakkinin kullaniimasi durumunda;

- Alim opsiyonunda, sézee uyarinca alim hakkini alan tarafca sg¢imeye konu varlik icin 6édenen tutar
sOzlemeye konu varfin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafcaleimeye konu varlik igin tahsil edilen tutar ise
sOzlemeye konu varfiin sats bedelini olgturacaktir.

- Satim opsiyonunda, sogziee uyarinca satim hakkini alan tarafca sgaéye konu varlik icin tahsil edilen tutar
sOzlameye konu varfin saty bedelini; satim hakkini satan tarafca sg¢imeye konu varlik i¢in ddenen tutar ise
sOzlemeye konu varfiin maliyet bedelini olgturacaktir.

Opsiyon sdzlgmesinin verdii hakkin kullanilmamasi durumunda ise s§zieye istinaden herhangi bir kar veya
zararin dgmasi s6z konusu olmayacaktir.

Tirkiye'de kurulu organize borsalarda (VOB v.b.) galdestirilen opsiyon sdzlgmelerine ilskin olarak izleyen
bolimde yer alan aciklamalarin dikkate alinmasekgrektir.

6.1.4. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Vergi Usul Kanununun 289 uncu maddesinde, “Bu bokinydzili olmayan veyahut yazili olup da kendi
Olculeriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerdgma ve arazi vergi @erleriyle, dgerleri, varsa
borsa rayici, yoksa mukayyetgileri, o da yoksa emsal bedeliylesddenir.” hilkkmi yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda ger¢akiden vadeli slem ve opsiyon sozfeneleri, Vergi Usul
Kanununun 289 uncu maddesi uyarinca borsa rayécidd&erlenecginden, anilan sdzjenelerin dgerleme gini
itibariyla borsada okan uzlama fiyatina (borsa rayici) goére ghn farkin, kurum kazanci ile gkilendirilmesi
gerekecektir.

- Sozlemenin ters pozisyonla kapatiimasi halinde, gergeki&ar veya zarar kurum kazancina dahil edilecektir

- Sozlemenin vadesinde nakit uzlaa sonucu elde edilen kar veya zarar, kurum kamardahil edilecektir.

- SOzlemenin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapikemn esas itibariyla bir vagin alim-satimgleminden
farkli olmayacgindan, sdzlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilamikéarin deserinin, s6zlemede belirtilen
birim deger tzerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekrrezkr.

- Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasindglem yapan miterilerin teminat hesaplarinda bulunan nakdi
teminatlarin  TAKASBANK tarafindan nemalandiriimasonucu elde edilen gelirler de genel hikimler
cercevesinde kurum kazancinadahil edilecektir.

6.1.5. Araci kurulus varantlari

Araci kuruly varanti, elinde bulunduranskye, dayanak vari ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadalmaa veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydirtegtliya da nakit uza
ile kullanildgi, araci kurulglarca ihra¢ edilen menkul kiymet nitglideki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci
kurulusvarantlari opsiyon sozlmelerine  gosterdi  benzerlik nedeniyle opsiyon sodaeelerinin - menkul
kiymetlestirilmi s bir ¢esidi olarak kabul edilmektedir.

Bu kapsamda, araci kurgluarantlarindan elde edilen gelirin kurum kazandahil edilmesi gerekmektedir.”

2-"30.4. Vergi kesintisine tabi kazan¢ ve iratlar’shidi bélime “30.4.9. Yillik veya 6zel beyannameee dar
mikellef kurumlarin menkul sermaye iradi sayilazalarindan ana merkeze aktarilan tutarlar” botioedr sonra
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gelmek Uzereg@gidaki alt bélim eklenngtir.

“30.4.10. Dar mikellef kurumlarca yapilan tirev islemlerde vergi kesintisi

30.4.10.1. Forward glemleri

Tirkiye'de bir syeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mikellef kulamtarafindan forwardsiemlerinden elde
edilen kazancin nitgli ticari kazang olup bu kazanclar tzerinden KurumVergisi Kanununun 30 uncu maddesi
uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.2. Swapslemleri

30.4.10.2.1. Para swapl

Tirkiye'de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mikellef kulamtarafindan para swagémlerinden elde
edilen kazancin nitgli ticari kazang olup bu kazanclar tzerinden KurumVergisi Kanununun 30 uncu maddesi
uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.2.2. Faiz swapi

Turkiye'de bir gyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar mikellef konar agisindan faiz swagleémlerinden
elde edilen kazang alacak faizi olaralgeidendirilecek, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanumom 30 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendi gegénce vergi kesintisi yoluyla Turkiye'de vergileniécektir.

Anilan maddenin Bakanlar Kuruluna vetdietkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayil &dar Kurulu
Karar? uyarinca bu kapsamda, yabanci devletler, uluslarakurumlar veya yabanci bankalardan ya da bufndu
Ulkedemutad olarak kredi vermeye yetkilendirjrolup sadece gkili bulundugu kurumlara dgil tim gercek ve tizel
kisilere kredi veren kurumlara yapilacak faiz ¢deniel@erinden %0, dier kurumlara yapilacak faiz ddemeleri
Uzerinden %10 oraninda vergi kesintisi yapiimasekgcektir.

Buna gore, Turkiye'de birsyeri veya daimi temsilci aracgiiyla faaliyette bulunmayan dar mukellefiyete tabi
banka ve finans kurumlarinin byldmlerden dgan kazancglari (zerinden Kurumlar Vergisi Kanunurth uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve anilan k&alar Kurulu Karar uyarinca vergi kesintisi yapalsi
gerekmektedir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 natatesinin (14) numarali fikrasi uyarinca, yabaaoki ve
finans kurumlari dinda kalan ve Tirkiye'desyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan dar mikekafumlar tarafindan
faiz swapi slemlerinden elde edilen kazancglarin anilan maddaringa vergi kesintisine tabi olmasi durumunda, bu
islemlere yonelik olarak ayrica Kurumlar Vergisi Kanounun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisilyayacaktir.

30.4.10.3. Opsiyon sOzeneleri ve opsiyon primi

Tezgah Ustl piyasalarda gercakililen opsiyon sézlgmelerinde, dar mukellef bir kurum tarafindan, gerek
opsiyon sodzlgmesinden gerekse opsiyon priminden elde edilenniggaaticari kazang olarak gerlendirilecek ve bu
kazanclar Uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun B6wmaddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacakti

Tirkiye'de kurulu organize borsalarda gercstitéen opsiyon sozlgmelerine ilskin olarak izleyen bdlimde yer
alan aciklamalarin dikkate alinmasi gerekecektir.

30.4.10.4. Vadelislem ve opsiyon borsasislemleri

Vadeliislem ve Opsiyon Borsasinda gercekilen vadeli slem ve opsiyon sozfenelerinden elde edilen gelirler
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinih ifimaral fikrasi kapsaminda vergi kesintisine ¢tdiop bu gelirler
Uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddgarinca ayrica vergi kesintisi yapilmaygcgibi dar mikellef
kurumlar tarafindan buslemler nedeniyle elde edilen gelirlerin 6zel beyame ile beyan edilmesi séz konusu
olmayacaktir.

30.4.10.5. Araci kurulw varantlar

Tarkiye'de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mikellef kudam tarafindan, araci
kurulus varantlarindanelde edilen kazanclar ticari kazalagak dgerlendirilecek ve bu kazanglar tzerinden Kurumlar
Vergisi Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergirkisi yapilmayacaktir.”

Teblig olunur.
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