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TEBLIG

Maliye Bakanligindan:

GIDER VERGILERI GENEL TEBLIGI
SERINO: 89

Bu Tebligin konusunu, tirev Urtinlere gkin islemler ile dger bazi sermaye piyasasleimlerinin banka ve sigortamuameleleri
vergisi (BSMV) yoniunden vergilendiriimesinesltin aciklamalar olgturmaktadir.

A- Yasal Mevzuat

Banka ve sigorta muameleleri vergisinin konusu vegive doguran olay! dizenleyen 13/7/1956 tarihli ve 6802ilsayider
Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde;

“Banka ve sigortgirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayil Firgah Kiralama Kanununa gore yaptiklademler hari¢c olmak
Uzere, her ngekilde olursa olsun yapgolduklari butiin muameleler dolayisiyla kendi leime her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigortamalederi vergisine tabidir.

Bankerlerin yapnyi olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisikéndi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veygkalkari hesabina menkul kiymet alip satmayi, aliygatavassut etmeyi veya alip
sattiklari menkul kiymet kahi g1 borc¢lari 6demeyi taahhiit etmeyi meslek halinérgi@erin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kal
paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adldd& ve benzeri menfaatler gamak Uzere devamh olarak para toplanjgle
ugrasanlarin topladiklari paralara @adiklari gelir ve menfaatler tzerinden komisyomwyef, hizmet kanhg gibi adlarla aldiklari
paralar dahil) da banka muameleleri vergisine fabid

90 sayih Kanun Hikminde Kararnameye gore ikgderiyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve hizieetlen
herhangi birini esasstigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanndesibanker sayilirlar. Bgahsin munhasiran altin ahm ve
satimi ile grasmasi banker sayilmasini gerektirmez.”

hikiamleri yer almaktadir.

Ayni Kanunun 29 uncu maddesinin birinci fikrasinp) bendinde, arbitraj muameleleri ile Turkiye'derlu borsalarda
gerceklatirilen vadeli &lem ve opsiyon sbzienelerine ilskin - muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar BSMV’den istisna edilstir.

So6z konusu Kanunun mukellefi belirleyen 30 uncudesine gére BSMVYi banka ve bankerlerle sigorgaketleri 6der.

Kanunun 31 inci maddesinde, BSMV matrahinin kutatak 28 inci maddede yazil paralarin tutari (lehaan para) oldiu,
ancak kambiyo alim ve satim muamelelerinde matriéumbiyo satlarinin tutari oldgu belirtilmistir.

Kanunun 33 Unctu maddesinde ise, BSMV oraninin kamlemlerinde binde bir, der islemlerde %15 oldgu; ancak
Bakanlar Kurulunun bu orani bankalar arasi mevduaameleleri, bankalar ile 28/7/1981 tarihli ve 24881l Sermaye Piyasasl
Kanununa goére kurulan araci kurumlar arasindaksdqrara piyasasi muameleleri vesadi banka ve sigorta muameleleri igin
ayri ayri veya birlikte % 1'e, kambiyo muamelelekinise sifira kadar indirmeye ve yukaridaki orardgnayacaksekilde yeniden tespit
etmeye yetkili oldgu belirtilmigtir.

Bu maddenin verdi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu;

- Bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lelmaralparalara igkin BSMV oranini 1/9/1998 tarihli ve 23450 sayili Res
Gazete'de yayimlanan 98/11591 sayili Bakanlar Kukdtari ile 1/9/1998'den itibaren %1’e,

- Kambiyo muamelelerinde satiutarina ilskin BSMV oranini 15/4/2008 tarihli ve 26848 say®esmi Gazete'de yayimlanan
2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1/5/2@fen itibaren sifira,

- Genel BSMV oranini (Bakanlar Kurulu Karari ile or&erkli olarak belirlenmemngidiger tim glemler i¢in)2/9/1998’den gecerli
olmak tizere 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Kararfb5'e indirmitir.

Bu agiklamalardan anjdacasl Uzere, BSMV'de vergiyi dguran olayin meydana gelmesi i¢cin bir muamele yamsinve bu
muamele sonucu lehe para kalmgstlarinin birlikte gerceklgmesi gerekmektedir. Dolayisiyla BSMV'dehglem tek baina b&imsiz
olarak dikkate alinmakta ve glém sonucu lehe alinan para vergilendiriimekteBiger bir deysle, bir islem neticesinde gelir elde
edilmemise (lehe para kalmagsa) BSMV'ye tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bumioial sonucu olarak, BSMV'ye tabi her
islem tek baina ele alinmaktaslem sonucunda lehe para kajga BSMV d@makta, kalmamsa veya zarar edilgge dgmamaktadir.
Vergilemede glem esas alingdindan, vergiye tabi matrah bulunurken, Bleinden elde edilen gelirden, dsa bir slemden elde edilen
zarar dgulememektedir. Bu durumunslémden elde edilen gelirin hesabindgern maliyetlerinin dikkate alinmasina engel olngadi
tabiidir.

B- Kambiyo Muameleleri

Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili &an 2 nci maddesinin (h) bendinde déviz (kambidgktif dahil yabanci
parayla 6demeyi gtayan her nev'i hesap, belge ve vasitalar olarakmtnmstir. Dolayisiyla, kambiyo olarak derlendirilen s6z
konusu hesap, belge ve vasitalarin ana unsugolgdiemlerin kambiyo glemi olarak dgerlendirilmesi gerekmektedir.

1378 Sokak No:4 Daire 4 Tiirksoy Apt. Alsancak /izmir
Tel (0232) 421 52 00 - Faks (0271) 42153 00
e-posta : info@yontemymm.com.tr
web: www.yontemymm.com.tr



v
mali aciklamalar YONTEM
YONTEM YEMINLI MALT MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S. _—

INTERNATIONAL

Bu kapsamda, dovizin TL veya doviz ilegigmini dngdren ve bir tarafa alim, ghr tarafa da sathakki/yikumliligi veren
vadeli slem ve opsiyon sozjenelerinde; sdzkene vadesinde s6z konusu s@mie yikimldliklerinin fiziki olarak yerine getirilnse
(s6zlgmenin fiziki teslim ile sonuglanmasi), yani kambiigeminin ana unsur olmasi durumunda, Blemin kambiyo muamelesi
olarak dgerlendiriimesi gerekmektedir. Ber taraftan, s6zfenenin vade tarihinde taraflarin sGgtee dolayisiyla lehe aldiklar parayi
hesaplayip 6demek suretiyle s@nheyi sonlandirmalari halinde, sogleenin ana slem olarak kabulii gerelfinden, vadeli slem
ve opsiyon stzkgnelerinin nakdi uzlg ile sonuglanmasinin kambiyo muamelesi kapsanmiiegerlendiriimesi mumkiin dgdir.

6802 sayili Kanunun 31 inci maddesi uyarinca, kgmlaiim ve satim muamelelerinde déviz gate birlikte vergiyi dguran
olay gerceklemekte ve doviz satitutarinin tamami vergiye tabi bulunmaktadir. AncaR08/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca, 1/5/2008 tarihinden itibaren doviz sgtemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanmaktadir.

Bu nedenle, fiziki teslimatla sonucglanan doviz/TL déviz/doviz vadeli lem ve opsiyon sdzjeneleri neticesindeki kambiyo
islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanacaktite@andan, s6z konusu sagteelerin nakdi uzlg ile sonuglanmasi durumunda
ise, sézlgme dolayisiyla lehe alinan paranin hesaplanmasuetar Gizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmaskgerktedir.

C- Arbitraj Muameleleri

Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dévizin \@ynalin @ zamanl olarak bir piyasadan alinigeli bir piyasada satilarak,
ayni kiymetlerin birbiri ile dgistirilmesi sonucu risksiz bigekilde gelir elde edilmesklemi olup, bu jlemler dolayisiyla lehe alinan
paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinitépydi uyarinca BSMV'den istisnadir.

Buna gore birglemin arbitraj $lemi olarak dgerlendirilebilmesi icin, gagidaki unsurlari ihtiva etmesi gerekmektedir:

— Birden fazla piyasadalem géren her kiymet, doviz veya mal gibi trlinlardt olarak arbitraja konu edilebilir.

— Isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birdegiaf piyasada alim satima konu edilebilen bir iolimalidir. Ayrica,
arbitraj yapilmak amaciyla bir piyasadan alinamiediyat farkliligi olan dger bir piyasada satilan triiniin birebir “ayni triafrhasi
gerekmektedir.

— Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilahm &atima konu mal ve hizmetleri almak ve satmaiaayla bir araya
geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyégni Uriiniin alim satima konu ed#idve ayni anda alim satim fiyatlarinda farklihk
olan iki farkli yer iki farkl piyasa olarak kabetilebilir.

— Ayni Uriiniin farkh piyasalarda ayni anda farlkjaflardan alim satima konu edilebilmesi gerekihmAsatimin ayni anda
gerceklgamesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk Ustlenmemasbitraj sleminin temel varsayimidir. Dolayisiyla, bjtemin arbitraj glemi
sayllabilmesi icin, kiymetin alim satigléminin & zamanli, yani ayngiem ginu icerisinde gercektailmesi gerekmektedir.

— Uriiniin @ zamanl olarak diiik fiyath oldusu piyasadan alinip, yiiksek fiyatli olglupiyasada satiimasi suretiyle vadesiz ve
risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir. Vadesizrisksiz olma, arbitraja konu kiymetin ayni arfmapiyasada dgiik fiyatl, diger
bir piyada ise yiiksek fiyath olgunun bilinmesi ve buna dayali olarakstk fiyath piyasadan alinacak urinun yuksek fiyathasada
satilabilecginin bilinmesi olarak ankalmahdir.

— Elde edilen gelirin kayra, ayni Grinun farkli piyasalardaki fiyat farkfih olmali, gelecge, tahmine ve riske
dayanmamalidir.

Banka, banker ve sigortirketlerinin yapms olduklari arbitraj §lemleri sonucu lehlerine aldiklari paralar, 680gilsd&anunun
29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'denristibr.

D- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlgnelerinin Vergilendiriimesi

1- Genel Agiklama

23/2/2001 tarihli ve 24327 sayili Resmi Gazete'dgiydanan Vadeliislem ve Opsiyon Borsalarinin Kurglwe Calsma
Esaslari Hakkinda Yonetmgiin 3 Uncl maddesinde vadefiem sdzlgmesi; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyatiktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal géstergeyi, sereng@yyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve doaima veya satma yukimli@ii
veren sozlgme olarak tanimlanngtr.

Yonetmelgin ayni maddesinde opsiyon ségieesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede vbgérli bir vadeye kadar 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik vefiaansal géstergeyi, sermaye piyasasi aracini, tagmetli madeni ve dévizi alma
veya satma hakki veren, satan tarafi ise yukuntdin laézleme olarak tanimlanrstir.

Yukaridaki tanimlardan da agleacas Uzere gelecekte belirli bir fiyat, miktar ve nikéeki kiymetin ahm satim hakkini veren
sozlemeler yapilabilmekte ve bu sdzfeeler neticesinde gelir (lehe alinan para) eldibitinektedir.

Vadeli islemlere future, forward ve swap s@ateeleri, opsiyonlara ise opsiyon sagteeleri ve varantlar érnek olarak verilebilir.

Banka, banker ve sigortdrketleri tarafindan vadelisiem ve opsiyon séz§eelerinin diizenlenmesi ve alim satimi nedeniyle
lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 28 inci agead uyarinca BSMV'ye tabidir. S6z konusu séalelerin diizenlenme amaci
BSMV agisindan 6nem arz etmemektedir.

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendifidekiye'de kurulu borsalarda gerceltigilen vadeli slem
ve opsiyon sozlenelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alpemalar BSMV'den istisna edilgtir. Bu istisna
uygulamasina i§kin agiklamalara 22/10/2010 tarihli ve 27737 saléismi Gazete'de yayimlanan 87 Seri No.lu Gider NemigGenel

1378 Sokak No:4 Daire 4 Tiirksoy Apt. Alsancak /izmir
Tel (0232) 421 52 00 - Faks (0271) 421 53 00
e-posta : info@yontemymm.com.tr
web: www.yontemymm.com.tr



v
mali aciklamalar YONTEM
YONTEM YEMINLI MALT MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S. _—

INTERNATIONAL

Tebliginin “C- Tlrkiye’de Kurulu Borsalarda Yapilan Vaddklem ve Opsiyon Sozymelerinelliskin Islemlerde BSMVistisnasi”
baglikli béliminde yer verilnstir.

Buna gore, Tirkiye’de kurulu borsalarda yapilan ymsisdzlemelerinin alim satimslemleri ile opsiyon hakkinin satiimasi
dolayisiyla lehe alinan paralar (opsiyon primi)isish kapsamina girmektedir. Ancak, sémle slemlerine ilskin nakdi
teminatlarin Takasbank’a yatiriimasi suretiyle le@hean paralar istisna kapsamina girmemekte @&d/V'ye tabi tutulmalidir. Dier
taraftan, bankalarin Takasbank nezdinde zoruniabklaulundurduklari teminat tutarlarinin nemalarichasi kagiliginda lehe aldiklar
paralar, bankalar arasi mevduat muameleleri someive alinan para olarak 98/11591 sayili BakanlarukuKarari uyarinca %1
oraninda BSMV'ye tabidir.

Ote yandan, yukarida vyer alan arbitraj tamimi vesudarindan da acikca aglacas (zere, vadeli slem
ve opsiyonsozlgmelerinin arbitraj kapsaminda glendiriimesi mimkin dgldir. Ancak, birden fazla piyasadalem goéren “ayni
vadeli slem veya opsiyon s6zmesi’nin & zamanl olarak djiik fiyatl bir piyasadan alinip yiksek fiyatligdir piyasada satiimasi
islemi arbitraj lemi olduwundan, bu glem sonucunda lehe alinan para 6802 sayili Kanu@@n uncu maddesinin (p)
bendiuyarinca BSMV'den istisna olacaktir. Ayni vadeleim veya opsiyon s6zmesi ifadesinden, tutari, vadesi, nigelidizenleyeni
gibi unsurlari ayni olan s6zimenin anlalmasi gerekgi tabiidir.

Doviz/TL veya doviz/dovize dayali olarak yapilandedi islem ve opsiyon sdzjenelerinin fiziki teslimatla sonuclanmasi
halinde, bu glemler kambiyo glemi olarak sifir oraninda BSMV'ye tabi olacaktirr Biozlgmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi,
taraflarin o soOzkemede vyazili edimlerini kadikli olarak yerine getirmelerini ifade etmektedirAncak, doviz saji
tutarlarinin 26/7/2008 tarihli ve 26948 sayili Regbaizete’de yayimlanan 86 Seri No.lu Gider Vergi@enel Tebginin “B-Kambiyo
Islemlerinde BSMV Uygulamasi” igakli boliminde agiklangi sekilde beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica, 2199Q tarihli ve
20612 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 83 SeriuNBitler Vergileri Genel Telfinde de acgiklangi tizere, kambiyo sainda say
tutari Gzerinden hesaplanacak vergirtia, ayrica déviz alikuru ve saly kuru arasindaki muspet fark izerinden %5 oranBEkV
hesaplanmayacaktir.

Diger taraftan, Tirkiye'de kurulu borsalarda gergeklestiriimeyen gerek doviz/TL gerekse doviz/doviz vadeliislem
sozlgmelerinin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi halinde vadelislem s6zlg@mesi dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi
tutulacaktir.

2- Forward slemlerinin Vergilendiriimesi

Forward s6zlgmesi, taraflardan birinin sozlmeye konu olan finansal vatlisézleamede belirlenen fiyat Gizerinden gelecekteki
belirli bir tarihte satin almasini, katarafin da s6zlgneye konu finansal vagh satmasini éngdren bir stgee tirtudar.

Banka ve bankerler tarafindan dovize veygedfinansal varfia dayali olarak yapilan forwarglémlerinde sdzlgne dolayisiyla
lehe alinan paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir. Anchikiki teslimatla sonucglanan déviz/TL ve dévizidpb forward sdzlgmelerinde ana
islem kambiyo glemi oldusundan, BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. S¢imlenin nakdi uzlg ile sonuglanmasi halinde
ise, sézlgme nedeniyle lehe alinan para lizerinden %5 orarB&#4V hesaplanacaktir.

Ornek 1- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 Amerikan Dolari (dolar) alim &#ginda 1.560.000 TL
vermeyi taahhit eti forward sdzlemesine ilskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi :1/1/2011

Vade tarihi :1/7/2011
Anapara :1.000.000 dola
So6zleme Kuru 1,56

Vadedeki kur 11,60

Sozlemenin fiziki teslimatla sonuclanmasi durumundtéem kambiyo lemi olarak sifir oraninda BSMV'ye tabi olgundan,
vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlgiyla sonuglanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bamasdzlgme nedeniyle ortaya ¢ikan 40.000 TL (=1.600.000 —
1.560.000) tutari aktaracak ve (X) Bankasinca bartusdzleme nedeniyle lehe alinan para olarak %5 oranindd\Bg tabi
tutulacaktir.

Ornek 2- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 avro kahginda 1.440.000 dolar almayi taahhiit
ettigi forward s6zlgmesine ilgkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi :1/1/2011
Vade tarihi 1 1/7/2011

Ana para 1 1.000.000 Avr
Sozlemedeki avro/dolar paritesi :1,4400
Vadede X ve Y Bankalari dolar gkuru 11,60 TL

Sodzlemenin fiziki teslimatla sonucglanmasi halinde, lern kambiyo slemi olarak sifir oraninda BSMV'ye tabi olgundan,
vergi hesaplanmayacaktir.
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Sozlemenin nakdi uzlg ile sonuglanmasi halinde ise sgnhe dolayisiyla lehe alinan paralar %5 oranindaBSMVapi
tutulacaktir. Sézlgne dolayisiyla lehe alinan paranin avro veya duolarak hesaplanip édenmesi miimkin glchdan, lehe alinan bu
paranin banka tarafindan ilgili para birimine kengiemlerinde uygulagn alis kurunu uygulamak suretiyle TL'ye c¢evrilmesi ve TL
olarak hesaplanan s6z konusu tutar lizerinden BSM¥di@nmasi gerekmektedir. Nakdi yzlaeticesinde sdzjene dolayisiyla lehe
alinan paranin dolar cinsinden hesaplamdivarsayarsak, vadedeki avro/dolar paritesiniziesthedeki pariteden yuksek veyasdé
olmasina gore gelir elde eden taraf ve lehe alpgaaanin hesabsasidaki gibi olacaktir:

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin 1,4450 oémdurumunda, vadedeki parite sgmhedeki pariteden yiiksek olglundan,
(X) Bankasi lehine gelir donaktadir. (X) Bankasinin séztee geliri 5.000 dolar (=1.445.000 — 1.440.000) olop tutarin bankanin
uyguladgl alis kuru ile c¢arpilmasi sonucu bulunan 8.000 TL (=B.00 1,60) uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi
gerekmektedir.

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi duroda ise, (Y) Bankasi lehine gelirghzak ve lehe alinan bu para tGzerinden
BSMV hesaplanmasi gerekecektir. Bu durumda (Y) Bankassdzleme geliri 5.000 dolar (=1.440.000-1.435.000) olacaKY)
Bankasi, lehine kalan paranin TL'ye détiiiiimesinde kendi uygulaglialis kurunu esas alacaktir. Buna goére (Y) Bankasiniregoel
sonucunda lehine kalan 8.000 TL (=5.000 x 1,60}itiden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak @lis6z konusu oldiundan, lehe alinan paranin TL'ye ¢evriimesinde bank kendi
uyguladgi dolar als kurunu esas almasi gerekmektedir.

3- Swapislemlerinin Vergilendiriimesi

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearfkli faiz édemelerini ve/veya farkli para birimtér karsilikli olarak
degistirdikleri bir takas s6zlgmesidir.

Vadeli bir islem olmasi ve risk icermesi gibi unsurlari dikkatendginda, swapsiemlerinin arbitraj glemlerine yonelik istisna
kapsaminda derlendiriimesi mimkin bulunmamaktadir. Bu nedend@psislemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin BSMV'ybita
tutulmasi gerekmektedir.

Ote yandan, her swap sozknesinin mistakil bir islem olarak degerlendiriimesi gerekmekte olup, bir swap
stzlgmesinden elde edilen zararin, gslemle ilgili oldugu iddiasiyla baska bir swap s6zlgmesinden elde edilen gelirden diillmesi
mumkin degildir.

a) Para Swagslemleri

Para swapl, taraflarin 6nceden anldari oran ve kgullarda belirli miktardaki para birimlerini (doviddviz, doviz/TL)
degistirmek suretiyle gercekitirdikleri islemlerdir.

Para swapi s6zjmesinin fiziki teslimle sonuglanmasi durumunda, ilem kambiyo glemi niteliginde olacgindan BSMV
hesaplanmayacaktir. Ancak, para swapi sdmsinin nakdi uzla ile sonuglanmasi halinde BSMV miikellefleri tarafam lehe alinan
paralar %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 3- (Y) Bankasinin (B) 4. ile yapms oldugu avro/dolar para swap! sogieesine ilskin veriler aagidaki gibidir:

Islem Tarihi 31/12/2010
Vade Tarihi 1 6/1/2011
Islem Tarihinde Parite : 12000
Sozleme Paritesi . 1,4420

Doviz ile doviz dgisimine dayall bu swaplemi, arbitraj istisnasi kapsamina girmemektedf). Bankasi sdzlgnenin yapildgi
tarihte 25.000.000 avro almakta, §&pinda 36.050.000 dolar vermektedir. Vade tarihirske 36.050.425 dolar almakta, gaginda
25.000.000 avro vermektedir. Para swapi stzési dolayisiyla bdangicta ve vadede yapilan déviz teslimleri, karobiglemi
olacaindan buglemler nedeniyle BSMV hesaplanmayacaktir.

Islem tarihi itibariyle gegerli parite tizerinden dbals verisi gergeklamekle birlikte, s6zlgmenin vadesinde para birimlerinin
tekrar dgisimi zorunlu olmayabilir. Vade tarihinde sogfee dolayisiyla lehe alinan 425 dolar, (B)SAtarafindan (Y) Bankasina
aktarilmak suretiyle, s6zlme nakdi uzlg ile de sonuglanabilir. Bu durumda, nakdi yelge sonucglanan séz konusgiemin kambiyo
muamelesi olarak gerlendiriimesi mimkin dgldir. Dolayisiyla, (Y) Bankasinin, vade tarihi iéibyle dolar al§ kurunun 1,80 TL
oldugunu varsayarsak, 425 dolari kengemlerine uygulady 1,80 TL als kuru tzerinden TL'ye cevirmek suretiyle bulacd@65 TL
lizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekecektir.

Ornek 4- (Z) Bankasinin (V) Bankasi ile yapgroldugu dolar/TL para swapi stal@esine ilskin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 1/3/201
Vade Tarihi D l/aA
Islem Tarihindeki kur :1,5000
So6zleme Kuru 11,5051

(2) Bankas! sOzkgnenin yapildgl tarihte 4.000.000 dolar almakta, #éginda 6.000.000 TL vermektedir. Vade tarihinde ise
6.020.560,44TL almakta, kagiliginda 4.000.000 dolar vermektedir. Gerek sgimke tarihinde, gerekse vade tarihinde dovizleriikifiz
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degisimi islemleri, kambiyo glemi oldwundan, sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, elde edilgelir Gzerinden BSMV
hesaplanmayacaktir.

Bu islemin nakdi uzla ile sonuglanmasi halinde; (Z) Bankasinin (V) Bankdan aldy 20.560,44 TL (=6.020.560,44 —
6.000.000) lehe alinan para olarak %5 oraninda BS#&Itébi tutulacaktir.

b) Faiz Swapislemleri

Faiz swapli, gosterge bir anapara tutari Uzerindekli ffaiz orani esaslarina gére hesaplanacakefaizliki taraf arasinda
anlgilan vadelerde dgsimini 6ngdren bir sdzignedir. Bu sdzlgmede, ayni para biriminden olan borglarin faiz 6elemnin yapisi
degismekte, anapara dgsimi gerceklememektedir.

Faiz swapi s6zkmesi tek bir glem, yapilan faiz ddemeleri ise bgiemin maliyet unsuru olarak kabul edilmekte ve mgeli
sozleme yukimluliklerinin sona erglivadede ortaya ¢ikmaktadir. Bgleimde lehe alinan paranin tespitinde alinan ve éuéaizler
birlikte dikkate alindgi i¢in ara dénemlerdeki faiz tahsilatlari izerindgmca BSMV hesaplanmayacaktir.

BSMV mikellefi tarafindan bu s6zime sonucunda lehe alinan paranin tespiti sidain vadesinde yapilabilegaden, vade
sonunda sdzene bazinda net faiz gelirinin glmasi halinde bu tutar Gizerinden % 5 oranindaBSM\aplasmasi gerekmektedir.

Ornek 5- (A) Bankasinin 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 ddlgarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz ddeln
borcundan dgan yukumluligund yerine getirebilmek Uzere, (Z) A.ile %4 faiz orani ile yapli 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz
6demeli swap s6zjenesine ilgkin veriler aagidaki gibidir:

Sozleme Tutarl : 10.000. @ladar
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4
Degisken faiz : DolalBOR
Faiz Deisim Tarihleri [BOR Doviz Kuru
30/1/2011 %4,5 1,28
30/7/2011 %3,8 1,33
30/1/2012 %4,1 1,29
30/7/2012 %3,7 1,37
FAiz DEGiSIiM LIBOR (2) A.S. TARAFINDAN (A) BANKASININ (2) A.S.YE
TARIHLERI (A) BANKASINA ODENEN FAiZ ODEDIGI FAiZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
30/1/2011 %45 (225.000x1,28= 288.000-TL) (200.000x1,28=256.000-TL)
190.000 USD 200.000 USD
0,
30/7/2011 %38 (190.000x1,33= 252.700-TL) (200.000x1,33=266.000-TL)
205.000 USD 200.000 USD
0,
30/1/2012 %41 (205.000x1,29= 264.450-TL) (200.000x1,29=258.000-TL)
185.000 USD 200.000 USD
0,
30/7/2012 %37 (185.000x1,37=253.450-TL) (200.000x1,37=274.000-TL)
Toplam 1.058.600-TL 1.054.000-TL

Ornesimizde (A) Bankasinin vade tarihi itibariyle sdgiee nedeniyle lehine algh para lzerinden BSMV hesaplamasi
gerekmektedir. Buna gore, (A) Bankasinin sz konuspsozlemesi dolayisiyla lehine algh 4.600 TL (=1.058.600 — 1.054.000)
Uizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedi

c) Capraz Doviz Swapislemleri

Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi raecu ortaya cikan gér bir swap tlrl ¢apraz doviz swaplardir. Capraz
ddviz swaplarinda, farkh para birimleri ve farkdiz yapisi Uzerine (sabit veyagigken) borclanan taraflar, gér tarafin borcuna ikin
anapara ve faiz édemelerini yerine getirmek izetasalar.

Bu s6zleme uyarinca yapilarslemler, para ve faiz swapeklinde iki ayri glem olarak dgerlendirildiginden, bu stzlgneye
ili skin islemler yukarida para ve faiz swaplari icin yapéarklamalar cercevesinde vergilendirilecektir.
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4- Opsiyonislemlerinin Vergilendiriimesi

Opsiyon soOzlgmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede végdirli bir vadeye kadar énceden belirlenen fiyatiktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, seren@yyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve déwima veya satma hakki veren,
satan tarafi ise yukimla kilan séateedir.

Turkiye'de kurulu borsalarda gerce$tieilen opsiyon sézlgmelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinirb@ndi uyarinca BSMV'den istisna ediktit. BSMV muikelleflerinin s6z konusu
borsalarin dinda gercekligirdikleri opsiyon s6zlgmelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe aldikla
paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Opsiyon glemleri sonucu lehe alinan para, yani BSMV matrahma hakki veren opsiyonlarda sGneye konu olan finansal
varligin piyasa fiyatindan kullanim (g)ifiyati ve opsiyon priminin indirilmesi suretiyleulunacak tutar, satma hakki veren opsiyonlarda
ise kullanim (sa$) fiyatindan piyasa fiyati ve opsiyon priminin intthesi suretiyle hesaplanacak tutardir.

Opsiyon sozlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alanitedad hakki satan tarafa yaptiddeme, opsiyonprimidir.
Opsiyon primi, alim veya satim hakkini satan tar@&indan hak satinedeniyle lehe alinan para mahiyetinde gicthdan, BSMV
miikelleflerinin lehlerine aldiklari opsiyon primigizerinden sozkgne tarihi itibariyle BSMV hesaplamalari gerekmektedite yandan,
s6z konusu opsiyon primi, opsiyon s@amsi sonucu lehe alinan paranin (BSMV matrahinegahinda maliyet olarak dikkate
alinacaktir.

Ornek 6- (X) Bankasi 28/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile 2.000 dolar 1 avro = 1,34 dolar kurundan,skaginda avro
vermek Uzere, alma hakki veren 31 giin vadeli (28/21) opsiyon sézéenesi yapmy, 2.000 TL opsiyon primi 6dentir. (X) Bankasi
alim hakkini 23/2/2011 guni, avro/dolar parites321jken kullanmgtir. (X) Bankasinin 28/2/2011 gini avro/TL kuru 2,8larak
gerceklgmistir.

(Y) Bankasi, sozlgmenin duzenlendgi tarihte tahsil ettigi 2.000-TL opsiyon primi Uzerinden %5 oraninda BSMV
hesaplayacaktir.

Opsiyon sdzlgmesinin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, (X)Bankas! (Y) Bankasindan dgeri 1.515.151,5 avro olan
2.000.000 dolarn 1.492.537,3 avro ddeyerek alacaktBu durumda sozlgme kambiyo muamelesi ile sonuc¢langindan ve
kambiyo islemlerinde BSMV orani sifir oldugundan, BSMV hesaplanmayacaktir.

Sodzlgmenin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi, yani opsiyonun kullanildi tarih itibariyle spot piyasadaki avro/dolar parit esi
ile s6zlamedeki parite arasindaki fark nedeniyle elde edilergelirin (Y) Bankasi tarafindan (X) Bankasina ddenmesi suretiyle
sonuglanmasi halinde; (X) Bankasi tarafindan buslem nedeniyle lehe alinan para, elde edilen bu gelen opsiyon priminin
distilmesi suretiyle bulunacak tutar olup, bu tutar izeinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekecektirOrnegimizde
stzlgme dolayisiyla lehe alinan para 22.614,2 avro (=15.151,5 - 1.492.537,3), bankanin ayni tarih itibgde uyguladigi 2,50 TL
avro alis kuru Uzerinden TL'ye ¢evrilecek ve bulunan 56.535,5TL (=22.614,2 x 2,50)'den 2.000 TL opsiyon primi dgiilmek
suretiyle bulunan 54.535,5 TL (=54.535,5-2.000) Gizeden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 7-(X) Bankasi AS.yapms oldusu opsiyon sozlemesi uyarinca 1/5/2012 tarihinde veya bu tariheaka®y) AS.
hisselerinin 1.000 lotunu 100.000 TL'den alma haklle etmekte ve 2.000 TL opsiyon primi édemektedir

1/5/2012 tarihinde stz konusu hisselerigete 105.000 TL

(X) Bankasi vade tarihinde sz konusu hisselerkéiziteslim aldiinda ana unsur hisse alimi ofduicin X Bankasi tarafindan
lehe alinan bir para da bulunmayacaktir.

(X) Bankasi tarafindan alinan hisselerin daha seatdmasi halinde satbedeli ile 100.000 TL ajibedeli arasindaki fark
lizerinden BSMV hesaplanacaktir.

Opsiyon sozlgmesinin nakdi uzka ile sonuglanmasi halinde, (X) Bankasi s6z konussehsenetlerinin vadede gdun degeri ile
sozlemede belirlenen deri arasindaki farktan odedliopsiyon primini digmek suretiyle bulunacak 3.000 TL (=105.000-100.000-
2.000) Gizerinden BSMV hesaplayacaktir.

E- Varantlarin Vergilendirilmesi

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendiraga, Turkiye'de kurulu borsalarda gercstitden vadeli slem
ve opsiyon sozlenelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe aliparalar BSMV'den istisna edilgtir. Hukuki
acidan opsiyon sdzlmelerinin dayanak varlik itibariyle sinirlandirigrhir ¢esidi olarak kabul edilenvarantlar igin de, Turkiye'@&urulu
bir borsada gem goérmeleri durumunda s6z konusu istisnanin wubs gerekmektedir. DolayisiyldMKB'de islem
goren varantlara §kin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alpzaalar BSMV'den istisna olup, Tirkiye'de kurulu balarda
islem géren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agriddar,varantlar icin de gecerli olacaktir.

F- Kaldiragh Alim Satinislemlerinin Vergilendirilmesi

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 30 uncu esadd (g) bendinde, “D&viz, mal, kiymetli madenyaeKurulca
belirlenecek dier varliklarin kaldiragh ahm satimi, alim satiearacilik ve buslemlere ydnelik hizmetlerin yerine getirilmesi”
sermaye piyasasl faaliyeti olarak sayfrolup, Kanunun 31 inci maddesinde sermaye piydsadiyetlerinde bulunacak kurumlarin,
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Kuruldan izin almalarinin zorunlu oldu, faaliyet ve aracilik turleri itibariyle auru ve izin esaslarinin Kurulca dizenlergce
belirtilmistir.

27/08/2011 tarihli ve 28038 sayilli Resmi Gazete'dayimlanan Kaldiraghh Alm Satimislemleri ve Bu islemleri
Gergeklgtirebilecek Kurumlardliskin Esaslar Hakkinda Telglh “Tanimlar” bahkli 4 Gncti maddesinde kaldiragh alim satgherini;
yatirilan teminat tutari keuiginda, her turli déviz, mal, kiymetli maden ve Keaulbelirlenecek der varliklarin kaldiragh olarak
elektronik ortamda alim satimglemleri olarak tanimlanrgtir. Ayni maddede yetkili kuruluise; kaldiragh alim satim faaliyetinde
bulunmak tizere Kurulca yetkilendiriljmaraci kurum ve vadelglemler araciliksirketleri olarak tanimlanrgtir.

Kaldiragl alim satimslemleri foreks glemleri, islemlerin yapildg piyasa da foreks piyasasi olarak isimlendirilneelit

Banka, banker ve sigortirketleri tarafindan yapilan fiziki teslimath dévals ve saty islemleri, kambiyo glemi oldusundan
sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, Uzerlerinden BSM¥shplanmayacaktir. Ancak, nitelik itibariyle bankaamele ve hizmetleri
kapsaminda oldiu kabul edilen foreksiemleri, dayanak varliktaki fiyat geimlerinden fiziki alim satim olmaksizin yararlanmay
amacladiindan, kambiyo alim satinlémi olarak dgerlendirilemez.

Buna gore;

- Banka ve sigortgirketlerinin foreks slemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- Tlgili kanunlarla yetkilendiriimek veya izin verilrkesuretiyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesiikimci fikrasinda
belirtilen islemleri esasstigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda B$MM¥ellefi olanlarin forekslemleri dolayisiyla lehe
aldiklari paralar,

- Yetkili kuruluslar banker kapsaminda BSMV mikellefi olup kendilegya bakalari hesabina yaptiklari forefigimleri
dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSM\{ala bulunmaktadir.

Ornek 8- (A) Bankasi AS. foreks piyasasindaslem yapmak icin (B) yetkili kurulguna 10.000 avro teminat yatignve
elektronik slem platformu tzerinden 1 avro= 1,3313 dolar kuamd.000.000 avroluk alim emri vexti.

Yatirilan teminat : 10.000rA

Kaldirag orani :1/100

(A) Bankasi dolar agikuru 11,80 TL

(B) yetkili kurulusu da miterisi olan (A) Bankasindan gelen alim emri Uzerin@vro = 1,3312 dolar kurundan likidite
saslayicisina 1.000.000 avroluk alm emri vegnayni anda 1 avro= 1,3313 dolar kurundan bu tatésterisine satnstir.

(A) Bankasi AS. bir miiddet sonra yetkili kuruga 1 avro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000 avroatkrsemri vermtir.

(A) Bankasi AS. bu slem dolayisiyla 500 dolar [(1,3318-1,3313)x10.00@XLlehe para aldindan, bu tutarin Bankanin gl
kuru Gzerinden TL'ye ¢evrilmesi neticesinde buluS&0 TL Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esastigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda BStkellefi olan (B) yetkili
kurulusunun aracilik faaliyeti nedeniyle lehine @dparalar da BSMV'’ye tabi tutulacaktir.

(B) yetkili kurulusu tarafindan yapilan doviz sgtislemleri fiziki teslimatli olmamasi nedeniyle kambiyslemi kapsaminda
degerlendiriimeyecek ve buglem sonucunda yetkili kurujutarafindan lehe alinan 100 dolarin (1.331.3001L.3®) TL kagilig
Uizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Yekkitulusun yabanci paraya gkin kendi slemleri nedeniyle uygulagh bir déviz
kuru olmamasi durumundaleém tarihinden 6nceki giinegkin Merkez Bankasi doviz glkurunun esas alinagatabiidir.

Ancak, foreksglemi yapmaya yetkili kurulgi(B) ile likidite salayici kurulg arasindaki sonlandirmaaamasinin (A) Bankasinin
1 avro= 1,3318 dolar olan safiyatindan gerceklgiriimesi durumunda, (B) yetkili kurukunun bu glemden herhangi bir aracilik geliri
olmayaca! icin BSMV hesaplanmayacaktir.

Yetkili kurulus, (A) Bankasindan gelen 1 avro=1,3318 dolar kurarntl@00.000 avroluk satim emri Uizerine likiditglagiciya
1 avro=1,3319 dolar kurundan 1.000.000 avroluktsa&mri vermesi durumunda, (B) yetkili kurglun aracilik faaliyeti nedeniyle lehe
aldigi 100 dolarin (=1.331.900 — 1.331.800) TLskiag1 tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

BSMV miukellefleri tarafindan Tirkiye'de kurulu bolaseda yapilacak kaldiragh alhm satinglemleri, vadeli glem
ve opsiyon stzkgneleri mahiyetinde olmagindan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin épdbkapsaminda derlendirilmeleri
mimkin bulunmamaktadir. Bu durumda, Turkiye'de kuiobrsalarda yapilan forekgamleri dolayisiyla lehe alinan paralarin tamami
%5 oraninda BSMV'’ye tabi tutulacaktir.

Teblig olunur.
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