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TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

GELIR VERGISI GENEL TEBL iGi
(SERIi NO: 282)

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nciddasinde, menkul kiymetler vegér sermaye piyasasi araclarinin elde
tutulmasi ve elden cikarilmasindarglsaan gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirlee katilm bankalarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirimesine yonelik diizenlemelere yer veijl olup, s6z konusu maddede yer alan hiikiimlegidniliayrintili agiklamalar, 259,
2582, 2639, 2699, 277 ve 27% seri numarali Gelir Vergisi Genel Teglrinde yapilmgtir.

Bu Tebligde, Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesapdaminda tlrev Urinlerden elde edilen gelirlerin
vergilendiriimesine igkin aciklamalara yer verilmektedir.

1. Yasal Mevzuat

Vadeli islem ve opsiyon s6zjenelerinin dger sermaye piyasasi araci addolunmak suretiyler ®eligisi Kanununun gegici
67 nci maddesi kapsaminda tevkif yoluyla vergileitrdesini sg&layan, stz konusu maddenin (13) numarall fikrasvddeli slem ve
opsiyon borsalarinda yapilaglemler ile tam ve dar mukellef kurumlarin aralaanghptiklari sézkgnelere ilskin diizenlemelerin yer
aldigi (14) numarah fikragagidaki gibidir;

“(13) Bu maddede gegcen menkul kiymet vegedi sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belieleyapiimadii sirece
Turkiye'de ihra¢ edilmi ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alsnwe/veya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadglem
ve opsiyon borsalarindglém goéren menkul kiymetler veyagdr sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmaosisa veya menkul
kiymet ve vadeli slem borsalarindagiem gérmese dahi Hazinece vey&eati kamu tuzel kilerince ihra¢ edilecek her turli menkul
kiymet veya dier sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf ofduveya bunlar aracgiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlerfiyat, miktar
ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeyeatiaglarak diizenlenenler de dahil olmak (izere, pas@a sermaye piyasas! aracinl,
mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satmagidérme hak velveya yikimlugiini veren vadelisiem ve opsiyon s6zjeneleri bu
madde uygulamasindagér sermaye piyasasi araci addolunur.”

“(14) Turkiye'de kurulu vadelisiem ve opsiyon borsalarinda 31/12/2008 tarihineakadpilan glemlerden elde edilen kazanglar
icin (1) numaral fikrada belirtilen tevkifat orasrfir olarak uygulanir. Tam ve dar mikellef kuranmh (Tirkiye'desyeri veya daimi
temsilci araciigiyla faaliyette bulunmayanlar harig) aralarinda tydari vadeli slem veopsiyon sézenelerinden dgan kazanclar
bakimindan bu madde hikimleri uygulanntaz kadar ki banka ve benzeri finans kurumlari igiirkiye'de gyeri veya daimi temsilci
aracilgiyla faaliyette bulunmaarti aranmaz.”

S8z konusu (14) numaral fikra hikmi uyarinca kdaomm aralarinda yaptiklari vadefiém ve opsiyonsdzéenelerinden dgan
kazanglarinin gegici 67 nci madde uygulamasgikardaki durumu tablo halinde gosterigtmi.

Daimi Gegici
Sozlgmenin Taraflar Temsilci/ | 67 nciMad.

isyeri GoreTevkifat
Tam Muik. Kurum — Tam Muk. Kurum - Yapilmayacak
Dar Mik. Kurum — Tam Mik. Kurum Var Yapilmayacak
Dar Mik. Kurum — Tam Mik. Kurum Yok Yapilacak
Dar Muk. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Mik. Kard  Var Yapilmayacak
Dar Miik. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Muk. Kurtl Yok Yapilmayacak

Turkiye'de kyeri veya daimi temsilci aracglyla faaliyette bulunmayan dar mikellef kurumlanitgvkifat yapilmasi éngoérilen
durumda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi KanunununcPmaddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukeé#efile minhasiran menkul
kiymet ve dger sermaye piyasasi araci getirileri ilezeleartsl kazanglari elde etmek ve bunlargglbdaklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mukelleflerden 2499 sayili SerenRiyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlaryatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldyu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin uygulanacak tevkifat oré&0’dir.

Bu kapsamda, baz tlrev trlnlerin gecici 67 nci regddyore vergilendiriimesine gkin temel esaslarsagida agiklanmaktadir.

2. Forward Sozlgmeleri
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Forward s6zlgmesi, taraflardan birinin sozlmeye konu olan finansal vatlisézlamede belirlenen fiyat Gizerinden gelecekteki
belirli bir tarihte satin almasini, katarafin da s6zkgneye konu finansal vagh satmasingart kasan bir sézlgme tridur.

Sozlemeye konu varfiin fiyat, miktar ve teslim tarihinin sézime tarihinde belirlendi forward slemlerinde, glemin karla
sonucglanmasi durumunda, s@ateye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goresaudgeri ile islem fiyatina (kullanim fiyatina) gére
olusan dgeri arasindaki fark tevkifat matrahini giuracaktir.

Buna gore, forward s6zlmesinin hikmiinden yararlanigghanda, s6zlgneye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goresaitu
degeri ile islem fiyatina gore olgan degeri arasindaki fark Uzerinden ségteenin sona erdi tarih itibariyla bankalar ve araci kurumlar
tarafindan tevkifat yapilacaktir.

Ornek 1: Bay (A)'nin 4/1/2011 tarihinde (Y) Bankai& yapms oldusu 3 ay vadeli forward USD alim sozhaesine ilgkin
veriler gagida yer almaktadir.

Islem Tarihi :4/1/2011

Vade Tarihi 1 4/4/2011
Sozleme Tutari :1.000.000 USD
So6zleme Kuru :1,4890

Vadede Spot Kur 11,5268
Sogheeye baz alinan Sogheeye baz alinan

Tevkifat Matrahi = kiymetin piyasa fiyatin&iymetin slem (kullanim) fiyatina
gore gl deggeri gore okan deeri
Tevkifat Matrahi =1.000.000 USD * (1,5268-390)
=37.800 TL

Banka tarafindan Bay (A)'nin elde etntildusu 37.800 TL kazang izerinden % 10 oraninda tevigdptlacaktir.

3. Swapislemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearfkli faiz édemelerini ve/veya farkli para birimtér karsilikli olarak
degistirdikleri bir takas s6zlgmesidir.

3.1. Para Swapi

Taraflarin énceden argiaklar oran ve keullarda belirli miktardaki para birimlerini @estirmek suretiyle gercekggrdikleri
para swapisleminde, farkhh para birimlerinin keutikli olarak deistiriimesi sonucunda ortaya c¢ikan gelirtevkifat rahini
olusturacaktir.

Buna gore tevkifat matrahi, ilk gigim tarihindeki kura gére hesaplanarsdeile s6zlemede vadedeki géim igin belirlenen
kura gore olgan deer arasindaki farkasi olacaktir.

Ornek 2:Bay (B)'nin () Bankasi ile yaprgioldusu USD/TL para swap! sozieesine ilskin veriler aagida yer almaktadir.

Islem Tarihi : 25/4/201
Vade Tarihi : 24/5120
Islem Tarihindeki Kur 11,5112
So6zleme Kuru 11,5220

Bay (B) sodzleme tarihinde (sdzlgnenin spot baga), 20.000.000 USD kaigi olarak 30.224.000 TL ver®)i vadede ise
(s6zlgmenin forward baga) 20.000.000 USD verip 30.440.000 TL ajtm

Bay (B)'nin bu klemi (30.440.000-30.224.000) 216.000 TL karla stenumg olup, s6z konusu kar Uzerinden % 10
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ornek 3:Bayan (C)nin (Z) Bankasi ile yapmioldusu EURO/USD para swapi sogieesine ilskin veriler aagida yer
almaktadir.

Islem Tarihi : 27/5/201
Vade Tarihi : 26/6120
Islem Tarihindeki Kur 11,4239
So6zleme Kuru 11,4230

Bayan (C) sozlgne tarihinde (sdzkgnenin spot baga), 25.000.000 EURO kaiti g1 olarak 35.597.500 USD vergnivadede ise
(s6zlgmenin forward baga) 25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD ghm

Bayan (C)'nin bu glemi (35.575.000-35.597.500) 22.500 USD zararlauglamms olup, olwan zararin 257, 258 ve 269 seri
numaral Gelir Vergisi Genel Tellerinde yer alan agiklamalar ¢ercevesinde aynistémlerden dgan karlardan mahsubu mimkiin
bulunmaktadir.

3.2. Faiz Swapi

Faiz swapli, gosterge bir anapara tutari Uzerindekli ffaiz orani esaslarina gére hesaplanacakefaizliki taraf arasinda
anlggilan vadelerde dgésimini 6ngdren bir sdzlgne ¢aidi olup, ayni para biriminden olan borclarin sagléaiz ddemelerinin yapisi
degismekte, anapara gsimi gerceklememektedir.
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Faiz swapiglemlerinde, faiz ©6demelerinin gigimi nedeniyle ©6deme dénemleri itibariyla hesaplanaet kazang
tutarlar tevkifat matrahini ofturacaktir.

Bu cercevede, faiz 6demelerinin bir takvim yil igsgrde kagilikli olarak ayni tarihlerde gercekimesi (caksma) durumunda
her bir 6deme tarihi itibariyla hesaplanan net kgzatari tevkifat matrahini ojturacaktir.

Odeme tarihlerinin bir kisminin ¢aknasi durumunda ise, bir takvim yilsilmamak suretiyle 6demelerin cakg! tarihler
itibariyla, migteri tarafindan édenen faiz tutarlari ile gt@iiye o tarihe kadar yapilan faiz édemelerininagamkasilastiriimak suretiyle
net kazang tutari tespit edilecektir.

Odeme donemleri itibariyla ortaya gikan zararlase takvim yili almamak kaydiyla, 257, 258 ve 269 seri numaralirGel
Vergisi Genel Tebfilerinde yer alan agiklamalar cergevesinde izleyénedhlerde ayni turgiemlerden dgan gelirlerden mahsubu
mimkindir. Takvim yili sonuna kadar mahsup edil@neararlar ise ihtiyari beyanname yoluyla mahedifebilecektir.

Ornek 4:Bay (D)'nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadélayda bir LIBOR faiz 6édemeli borcundangda yiikimliligiini
yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarihind®), Bankasi ile % 4 faiz orani Gzerinden yapmldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz
6demeli swap s6zjenesine ilgkin veriler aagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari :10.000.000 USD
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4
Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz Odeme Tarihleri LIBOR Déviz Kuru
31/1/2011 % 4,5 1,60
29/7/2011 % 3,8 1,67
31/1/2012 % 4,1 1,61
31/7/2012 % 3,7 1,71
(Z) BANKASI o
FAiz ODEMEH LIBOR TARAFINDAN B';LS::()AZ}EA(Z) TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAY (D)'YE ODEDIGI EAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
225.000 USD 200.000 UsSD
0,
31/1/2011 %4,5 (225,000*1,60=360.000) f (200.000*1,60 = 320.004) 40.000 TL | 4.000 TL
20/7/2011 %3.8 190.000 USD 200.000 UsSD (16.700 TL) i

(190.000*1,67 =317.300) | (200.000*1,67 = 334.00()

205.000 USD 200.000 USD
0,
31/1/2012 1 % 4.1 (205.000*1,61=330.050) || (200.000*1,61 = 322.00() 8.050TL 805 TL

185.000 USD 200.000 USD
) -
3172012 1 % 3.7 (185.000*1,71=316.350) | (200.000*1,71= 342.00C|)(25'650 ™

Bu durumda, Bay (D) 31/1/2011 ve 31/1/2012 tarihBeindgisken faizden sabit faize gegmblmasi nedeniyle avantajl
durumda olup, 31/1/2011 tarihinde faiz swglprminden dgan net kazang tutari 40.000 TL, 31/1/2012 tarihifade swap gleminden
dogan net kazang tutari da 8.050 TL'dir.

29/7/2011 ve 31/7/2012 tarihlerinde ise, Bay (D)agardurumda olup, bu zarar ayni dénemde gerggilen ayni tir
islemlerin konsolide edilmesi yoluyla yok edilemezigili yillarin izleyen tger aylik donemlerinde mytir islemlerden dgan kardan
mahsup edilebilecektir. Boyle bir karin bulunmamasdeniyle mahsup edilemeyen zarar tutarlari isiatitbeyanname yoluyla
mahsup edilebilecektir.

Ornek 5: Bay (E)'nin, 10.000.000 USD tutarindakiiPwadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundargdo yiikiimliligiini
yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarihind®), Bankasi ile % 4 faiz orani Gzerinden yapmldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz
6demeli swap s6zjenesine ilgkin veriler aagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari :10.000.000 USD
So6zleme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz %4

Degisken Faiz - USD LIBOR
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Faiz Odeme Tarihleri

Bay (E) (Z2) Bankasi LIBOR Doviz Kuru
28/10/2010 % 5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 1,62
29/4/2011 % 2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 1,67
28/10/2011 % 4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 1,61
30/4/2012 % 3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 1,71
FAIZ 'ODEM.E (Z) BANKASI BAY (EYNIN ' .
TARIHLERI TARAFINDAN TEVKIFAT | TEVKIFAT
LIBOR , (Z) BANKASINA
BAY E) | (2) BANKASI "BAY (E) YE' ADEDIGI EAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
127.500 USD
28/10/2010 % 5,1 (127.500*1,60= 204.000 TLJ 20.400 TL
204.000)
112.500 USD 200.000 USD
31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 (112.500*1,62= (200.000%1,62 = 324.000)f (141.750)
182.250) i
65.000 USD
29/4/2011 | % 2,6 (65.000%1,64= (35.150)
106.600)
95.000 USD
200.000 USD
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 (95.000*1,67= . _ (210.500) -
158.650) (200.000*1,67= 334.000)
100.000 USD
(100.000*1,66=
28/10/2011 || % 4,0 166.000) (44.500) -
102.500 USD
200.000 USD
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 (102.500*1,61= . _ -
165.025) (200.000*1,61= 322.000) (156.975)
97.500 USD
30/4/2012 % 3,9 (97.500*1,67= 5.850 TL -
162.825)
100.000USD 200.000 USD
31/7/2012] 31/7/2012 % 4,0 (100.000*1,71= (200.000*1,71= 342.000)) (165.150) -
171.000)

Bu durumda, bir takvim yili @lmamak suretiyle 6demelerin cakg tarihler itibariyla net kazang tutarinin hesapiasi
gerekecginden, ayni takvim yili icinde Bkaca ddemelerin ¢aftigl bir tarih bulunmamasi nedeniyle28/10/2010 tattiariyla (Z)
Bankasi tarafindan Bay (E) lehine 6denen 204.000ai téitari Gizerinden, % 10 oranindatevkifat yapgngerekmektedir.

Karsilikli 6demelerin calgtigi 31/1/2011 tarihi itibariyla Bay (E) zararh duruendlup, 141.750 TL tutarindaki zarar izleyen tger
ayhk tevkifat ddnemlerine aktarilgtir. Zarar mahsubu sonucunda ddemelerin ikinci ¢egzstigi 29/7/2011tarihinde de Bay (E) zarar
etmis (210.500) olup, bu zarar tutarinin izleyen tc¢drkagdneme aktariimasi sonucu 28/10/2011 tarihisheléevkifata konu net kazang
tutari d@gmamstir. Bu tarih itibariyla ortaya ¢ikan toplam 44.500 zarar tutari ise izleyen takvim yilina aktari@yaca&indan ihtiyari
beyan yoluyla mahsup yoluna gidilebilecektir.
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izleyen takvim yilinda karikli 6demelerin caktizi 31/1/2012 tarihinde Bay (E) 156.975 TL zararliutuda olup daha 6nceki
doénemlerde de yapilgh Gzere, bu zarar tutarinin izleyen Ucer aylik dileedeki kazang tutarindan mahsup edilmesi sonuwcund
6demelerin tekrar ¢agtigl 31/7/2012 tarihi itibariyla da Bay (E)'nin tevkifakonu bir kazanci gonamstir.

Dolayisiyla, Bay (E) busiemle ilgili olarak 28/10/2010 tarihinde 20.400 Vergi 6demg olup, sézlsmenin kalan dénemlerinde
ise takvim yili almamak suretiyle zarar tutarlarinin izleyen tgdrkatevkifat dbnemlerine aktarilmasi sonucundéifaa tabi kazang
dogmamistir.

Ornek 6: Dar miikellef Bayan (F)'nin (lehdar), 15.000 EURO tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBORzfademeli borcuna
ili skin yokimluligiini yerine getirebilmek amaciyla, 30/8/2010 taxleirT irkiye’de bulunan (Y) Bankasi ile % 5 faiz osdalyapms
oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@miesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari

: 15.000.000 EURO

So6zleme Tarihi : 30/8/2010
Sabit Faiz %5
Degisken faiz : EURO LIBOR
Faiz De&isim Tarihleri LIBOR Doviz Kuru
28/2/2011 % 4,7 1,59
29/8/2011 % 4,8 1,76
29/2/2012 % 5,3 1,73
31/8/2012 % 5,6 1,78
(Y) BANKASI o
FAiz ODEME LIBOR TARAFINDAN (Yl)agzl\(IFK)Al\jSII'I:A TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAYAN (F)'YE ODEDIGI FAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
352.500 EURO 375.000 EURO
0, -
28/2/2011 % 4.7 (352.500%1,59=560.475) | (375.000*1,59=596.250) (35.775)
360.000 EURO 375.000 EURO
0, -
29/8/2011 % 4.8 (360.000*1,76=633.600) | (375.000*1,76=660.000) (26.400)
397.500 EURO 375.000 EURO
0,
29/2/2012 %53 (397.500*1,73=687.675) (375.000*1,73=648.750) 38.925TL | 3.892,50 TL
420.000 EURO 375.000 EURO
0,
31/8/2012 5.6 (420.000*1,78=747.600) (375.000*1,78=667.500) 80.100 TL 8.010TL

Dar mukellef Bayan (F)'nin yapmioldusu swap sozlgnesi dolayisiyla 29/2/2012 tarihinde elde gtwidugu 38.925 TL gelir
ile 31/8/2012 tarihinde elde etgroldusu 80.100 TL gelir Gzerinden % 10 oraninda tevkytgpilacaktir.

4. Opsiyon Sozlemeleri

Belirli bir miktardaki varlgl (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bfiyattan gelecekte belirli bir tarihte satin alweya
satma hakki gdayan opsiyon sdzéelerinde, satin alma veya satma hakkinin kullaasimsuretiyle gelir elde edilmesi
halinde tevkifat matrahi, s6zlmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goresanudgeri ile islem fiyatina gére olgan deeri
arasindaki farktarddenen opsiyon priminin diiimesi suretiyle hesaplanacaktir.

Opsiyon Primi, prim ddemesinin yapigaitarihte gecerli olan kur Gzerinden Turk Lirasgearilmek suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek 7 Bayan (G), 14/1/2011 tarihinde (Z) Bankasi ile yaiphi ay vadeli opsiyon sézmesi ile EURO alim hakki elde etyni
olup, s6z konusu sodzmeye ilskin veriler gagida yer almaktadir. Opsiyon priminin ségieenin yapildgl tarihte 6dendi
varsayimstir.

Sozleme Tutari
Vade Tarihi

Islem Anindaki Kur

Opsiyon Kuru
Vadede Spot Kur
Opsiyon Primi

Tevkifat

: 1.500.000 EURO

1 14/7120

:2,0630

:2,1200

:2,3250

: 15.000 EO (1.500.000%% 1)
Sozmeye baz alinan

Sogeeye baz alinan Opsiyon

1378 Sokak No:4 Daire 4 Tiirksoy Apt. Alsancak /izmir
Tel (0232) 421 52 00 - Faks (0271) 421 53 00
e-posta : info@yontemymm.com.tr
web: www.yontemymm.com.tr



v
mali aciklamalar YONTEM
YONTEM YEMINLI MALT MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S. _—

INTERNATIONAL

Matrahi = ( kiymetin piyasa fiyatinakiymetin glem fiyatina ) - Primi
gore gan deeri gore okan dgeri
Tevkifat Matrahi = 1.500.000 EURO * (2,3250-2,1200(15.000*2,0630)
307.500 — 30.945
276.555 TL

Bu durumda, (Z) Bankasi tarafindan Bayan (G)nineldemiy oldusu 276.555 TL kazang Uzerinden % 10
oranindatevkifat yapilacaktir.

Satin alma/satma hakkinin kullaniimaddurumda édenen opsiyon primi ise zarar olarakati alinacaktir.

5. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Gelir Vergisi Kanununun 6009 sayili Kanunlaggé gecici 67 nci maddesinin (1) numarali fikraspkaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve gir sermaye piyasas! araglarindan elde edilen geliderinden yapmakla yukimli olduklar tevkifat,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci madaiesbirinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ileGmhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ilegeleartgl kazanclar elde etmek ve bunlargglbahaklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyalkasununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirintakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin 1/10/2010 tarihinden itiéar 0 oraninda uygulanacaktir.

Diger taraftan, 27/9/201@vrihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Kaf&rile 193 sayili Kanunun gegici 67 ncimaddesinin (1)
(2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran; teendar mikellef gergek §iive kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve héesedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadglem ve opsiyon stzjeneleri veistanbul Menkul Kiymetler Borsasindgeim géren araci
kurulus varantlari dahil olmak uzere, hisse senetlerinenkual kiymetler yatirnm ortakhklar hisse senetlearic) iliskin olarak elde
edilen kazanglar igin % O olarak belirlergtim.

Buna g0re, gecici 67 ncimaddenin (14) numarali aBkr hikmi ge@ Turkiye'de kurulu vadeli siem ve
opsiyonborsalarinda yapilagiemlerden elde edilen kazanglar igin, anilan maddéh) numarali fikrasinda belirtilen tevkifat oram
sifir olarak uygulanmasina, 31/12/2008 tarihi itila son verilm§ olmasina rgmen, anilan borsalarda hisse senetlerine (menkul
kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetleri Igarive hisse senedi endekslerine dayali olarak gapvadeli glem ve opsiyon
sozlemelerinden elde edilen kazanglar icin 2009/14580lisBakanlar Kurulu Karari gepé 1/1/2009'dan itibaren, 2010/926 sayih
Bakanlar Kurulu Karari gege ise 1/10/2010 tarihinden itibaren % O oranimglkifat uygulanmasina devam edilmektedir.

Turkiye'de kurulu vadelislem ve opsiyon borsalarinda 1/10/2010 tarihindéaien gerceklgirilen ve hisse senetlerine veya
hisse senedi endekslerine dayali olanlar sinda kalan vadeli slem ve opsiyon sozjeelerinden elde
edilenkazanclara uygulanacak tevkifat orani ise®®olup, Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesibirinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet v@eti sermaye piyasasi araci getirileri il@eieartsl kazanclari elde etmek ve bunlargloa
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan migfdrden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulamimpafonlarr ve yatirm
ortakliklariyla benzer nitelikte olgu Maliye Bakaniginca belirlenenler tarafindan elde edilen s6z karkezanclar tGzerinden ise % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Tarkiye'de kurulu vadelislem ve opsiyon borsalari ile bu borsalanmida 1/10/2010 tarihinden itibaren hisse senetevmhisse
senedi endekslerine dayall olarak yapilanlginda kalan vadelisiem ve opsiyon sdzienelerinden elde edilecek gelirlerin gegici
67 nci madde uygulamasi kemndaki durumu tablo halinde gosterigti.

Yatirimci Tipi Piyasa Turl
Vadeli islem .
ve Opsiyon Borsasi Tezgahtstu

Tam Mikellef Gercek Ki % 10 tevkifat % 10 tevkifat
Tam Mikellef Sermay8irketi

(Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve % O tevkifat Tevkifata tabi dgil
denetimine tabi fonlar dahil)

Diger Tam Mikellef Kurum % 10 tevkifat Tevkifata tabi dgil
Dar Mikellef Gergek K % 10 tevkifat % 10 tevkifat
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Dar Mukellef SermayS&irketi ile miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artgi kazanglar elde etmek ve
bunlara bali haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirjm % O tevkifat % 0 tevkifat
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlginca belirlenen dar
mukellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)

Dar Mukellef Sermay&irketi ve miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artgi kazanglar elde etmek ve
bunlara bali haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirfm % 10 tevkifat % 10 tevkifat
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlginca belirlenenler dinda

kalandar mikellefler
(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)

Tirkiye’deisyeri veya Daimi Temsilcisi Olan Da
Mukellef Kurumlar

Dar Mukellef Kurum (banka ve benzeri finans
kurumu olanlar)

% O tevkifat Tevkifata tabi dgil

% O tevkifat Tevkifata tabi dgil

6. Araci Kurulu s Varantlari

Arac kuruly varanti, elinde bulundurangkye, dayanak varfi ya da gostergeyi 6énceden belirlenen bir fiyatiefirli bir tarinte
veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma haldten ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit gidle kullanildgl, araci kurulglarca
ihra¢c edilen menkul kiymet nitgindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kugwarantlariopsiyon sézmelerine gosterdi
benzerlik nedeniyle opsiyon sogheelerinin menkul kiymetkgirilmi s bir ¢esidi olarak kabul edilmektedir.

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kuridarari ile yapilan diizenleme ilstanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren hisse senetlerine ve hisse senedi emdlesbayall olarak ihrag edilen araci kugwarantlarindanelde edilen gelirler, hisse
senetlerine ikkin olarak elde edilen kazanclar kapsamina aknolup, 1/10/2010 tarihi itibariyla tam ve dar mi&élgercek ki ve
kurumlar tarafindaristanbul Menkul Kiymetler Borsasinddeim goren bu kapsamdaki araci kugarantlarindan elde edilen gelirler
Uzerinden % 0 oraninda tevkifat yapilmaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan araci kyrudmantlarinin gelirleri gegici 67 nci maddeye gdgenel hukumler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.

7. Diger Hususlar

7.1.Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda gercgkitilen vadeli slemlerde sozlgme, ters pozisyon alinarak vadeden 6nce
kapatilabilmekte veya vade tarihinde tasfiye editegkte olup, s6zlgmeden dgan kar/zarar tutari sézimenin sona erdi bu tarihler
itibariyla kesinlemektedir. Dolayisiyla, sdzmenin ters pozisyon alinarak kapatiimasi veya vadei beklenerek tasfiye edilmesinden
once, acik pozisyon sahiplerinin teminat hesapdagiinlik olarak yansitilan glinsonu yeta fiyatina gére hesaplangndeserleme
karlari Uzerinden, henliz stghee kar/zarari kesindememi oldugundan gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yagaina gerek
bulunmamaktadir.

Buna gore, buslemlere ilgkin tevkifat karin kesinlgigi asamada gercgekjérilecek olup, tevkifat matrahi sozimelerin ters
pozisyon alinarak vadeden dnce kapatiimasi durumilkaddzlgme fiyati ile ikinci s6zlgme fiyati arasindaki fark, vadede kapatiimasi
durumunda ise kapaniiyati (vade tarihi uzlgma fiyati) ile sézlgme fiyati arasindaki fark olacaktir.

Ornek 8:Bay (H), 25/5/2011 tarihinde 1,5760 USD/TL kurund&n000 USD dgerinde 31/5/2011 vadeli déviz alim stgteesi
satin almy olup, organize borsada (VOB vb.) gercglildigi bu islemle ilgili olarak (Z) Bankas aracgiyla 6dems oldugu teminat
tutari 1.200 TL'dir. Bay (H)'nin Bankasi aragiyla Takasbank’a yatirmioldusu teminat tutarlarina gkin ginlik degerleme
farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplarinaiybmasi gagidaki sekilde yapiimaktadir;

Surdurdlebilir teminat tutar 1900 TL (1.200*0.75)
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So6zleme Kuru 15760 TL

Degerleme Tarihi USD Kuru
25/5/2011 1,5960
26/5/2011 1,845
27/5/2011 1,668
28/5/2011 1,856
29/5/2011 1,875
30/5/2011 1,684
31/5/2011 1,686

25/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(glinluk uzl. fiyati-soz. fiydtgdzlesme tutari]
:[(1,5960-1,5760)* 10.000]= 200 T

200 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina istetidiaman ¢ekilmek tzere yatirilghr. (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(glinluk uzl. fiyati- bir dncekin uzl. fiy.)*
Sozpene tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000J510 TL

510 TL zarar Bay (H)'nin teminat hesabindan celglmiup, teminat tutari strdirilebilir teminatin aétiindginden (1400-
510=890 TL), Takasbank tarafindan yapilan temiaatamlama gzsi Gizerine 310 TL (1200-890=310 TL) eksik teminaari miteri
tarafindan teminat hesabina yatirgnm

27/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar teminat hesabina yatirigm. (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(1,5560-1,5680)* 10.000320 TL

120 TL zarar teminat hesabindan ¢ekgtimi (1430-120=1310 TL)
29/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5750-1,5560)* 10.000]= 190TL

190 TL kar teminat hesabina yatirgm. (1310+190=1500 TL)
30/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(1,5840-1,5750)* 10.000]= 90TL

90 TL kar teminat hesabina yatirigtmr. (1500+90=1590 TL)
31/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(vade tarihi ginl. uzl. fiyatir dnceki giin uzl.  fiy.)* stzyene tutari]
:[(1,5860-1,5840)* 10.000]= 20TL

20 TL kar teminat hesabina yatirigtmr. (1590+20=1610 TL)
(31/5/2011) Sézkene net kar/zarari:[(vade tarihi glnl. uzl. fiyatsézlegme fiyat))* sézleme tutari]
:[(1,5860-1,5760)* 10.000]=100 TL
Sodzleme 100 TL karla sonuclangwolup, s6z konusu kar Gzerinden % 10 oraninda feviapilacaktir.
Deserleme Tutarlari Toplami = S6zghae Kar/Zarari
(200-510+230-120+190+90+20) = 100

Ornek 9: Ornek 8'deki Bay (H)'nin 28/5/2011 tarihendsadeden 6nce kisa pozisyon almak suretiyle gielg kapatmasi
durumunda ise, teminat tutarlarinaskln ginlik dgerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplayansitiimasi sagidaki
sekilde yapiimaktadir;

Sats fiyati (Kisa Pozisyon)1,5730 TL (28/5/2011 tarihinde gercegtlglen isleme iliskin kur)

25/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(glinluk uzl. fiyati-soz. fiydtgdzlesme tutari]

:[(1,5960-1,5760)* 10.000280 TL

200 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(glinluk uzl. fiyati- bir dncekin uzl. fiy.)*
stzpene tutari]
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:[(1,5450-1,5960)* 10.000]= -5I0

510 TL zarar Bay (H)'nin teminat hesabindan celglmiup, teminat tutari strdirilebilir teminatin aétiindginden (1400-
510=890 TL), Takasbank tarafindan yapilan temiaatamlama gaisi Uzerine 310 TL eksik teminat tutari gteri tarafindan teminat
hesabina yatirilrgir.

27/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki kapaykar/zarari:[(sai fiyati- bir dnceki glin uzl. fiy.)*
sozlgne tutari
:[(1,5730-1,5680)* 10.000]= 50 TL

(28/5/2011) Sozlgme net kar/zarari:[(satfiyatl — s6zlgme fiyati)* sdzlgme tutari]
:[(1,5730-1,5760)* 10.000}:30 TL
28/5/2011 tarihinde okan kar 50 TL olmakla birlikte, sdzlme net olarak 30 TL zararla sonuclagroldusundan, herhangi
bir tevkifat yapilmasi s6z konusuglelir.
Degerleme Tutarlari Toplami = Stzglae Kar/Zarar!
(200-510+230+50) = -30

7.2.0rganize borsalarda (VOB vb.glem yapan miterilerin teminat hesaplarinda bulunan TL cinsinaekdi teminatlarin
TAKASBANK tarafindan nemalandiriimasi sonucu eldéilen gelir mevduat faizi olarak gegici 67 nci maddapsaminda % 15
oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

Organize borsalardglém yapan bankalara ve 2499 sayili Sermaye Piyd&asiluna gore kurulan araci kurumlara ait nakdi
teminatlarin nemalandinimasi sonucu elde edilefirlge Uzerinden gegici 67 nci maddenin (4) numardlkrasi hiukmi
geresince tevkifat yapiimayacaktir.

7.3.Gegcici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gdre,aylik donem igerisinde ayni tirden menkul kiymeya dger
sermaye piyasasl aracli ile ilgili olarak birdenldaalim-satimglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceytieesinde busiemler tek bir
islem olarak dikkate alinacak olup, ayni tiir menkyhhet ve dger sermaye piyasasi araglarinin gruplandiriimasesda alinmak zere;

I. Sabit getirili menkul kiymetler,

1. Degisken getirili menkul kiymetler,

Ill. Di ger sermaye piyasasi araclari,

IV. Yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirimtakliklari hisse senetleri

adlar altinda dort sinif indas ediktii Bu Teblig ile “Ill. Di ger sermaye piyasasi araglar” sinifi, “lll.g@r menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araglari” olaragiggrilmi stir.

Gegcici 67 nci madde kapsaminda ayni tir menkul ktye dger sermaye piyasasi aragemleriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan ve
bir takvim yili gllmamak kaydiyla izleyen Ucer aylik dénemlere de&wngorilen zararlarin mahsubu agisindan Onemyasa bu
siniflandirmaya goére, menkul kiymetlereghalarak yapilan vadelisiem ve opsiyon sézjeneleri menkul kiymetin dahil olgw sinif
icinde dgerlendirilecek, menkul kiymete la olmaksizin yapilangiemler ise “lll. Diger menkul kiymetler ve ger sermaye piyasasi
araclan” sinifi kapsaminda gerlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endekstiyali olarak yapilan vadefiém ve opsiyon sdzjeneleri ile istanbul
Menkul Kiymetler Borsasindaslem goéren hisse senedi ve hisse senedi endeksledmyall olarak ihra¢ edilen araci
kurulus varantlari hisse senetlerinin dahil ofdudesisken getirili menkul kiymetler sinifinda gerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endetigieda bir dayanak vaga bali varantlar s6z konusu gruplandirmada lil.
sinif kapsaminda derlendirilecektir.

Teblig olunur.

1 30/12/2005 tarihli ve 26039 saylll Resmi Gazetga@gmlanmgtir.
230/9/2006 tarihli ve 26305 saylll Resmi Gazete'a@gmlanmstir.
38/3/2007 tarihli ve 26456 sayill Resmi Gazete'darpganmstir.

4 6/12/2008 tarihli ve 27076ayih Resmi Gazete'de yayimlargtm.
5 25/12/2010 tarihli ve 27798ayill Resmi Gazete'de yayimlargtm.
613/1/2011 tarihli ve 27814ayill Resmi Gazete'de yayimlargtm.
7'30/9/2010 tarihli ve 27715 saylll Resmi Gazetg/agmlanmgtir.
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